KARTONSAN KARTON SANAYi VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2004 TARIHLI ENFLASYONA GORE DUZELTILMi$ KONSOLIDE MALI TABLOLAR iLE
iLGILI AGIKLAYICINOTLAR
(Aksi belirtiimedikge YTL olarak belirtilen tutar 31.12.2004 tarihli Tiirk Lirasinin satin alma
gucii ile ifade edilmistir.)

1.MUHASEBE POLITIKALARI

1.01. Sirket kayitlari Turk Lirasi ile Turk Ticaret Kanunu, Mali Mevzuat hikimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan yayinlanan genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir bigimde
tutulmaktadir.

1.02. Mali Tablolar 1.01. maddede belirtilen Sirket kayitlarindan hareketle Sirketler tarafindan hazirlanmis ve

konsolide edilmistir. iigili sirket kayitlarindan sirket mali tablolarina ulasilirken SPK tebliglerine uyumu
saglamak amaciyla 2.11.1-o maddesinde belirtilen dizenlemeler yapilmistir.

2. BILANCO DIiPNOTLARI

2.01. isletmenin fiili faaliyet konusu;

Kuse Karton Uretimi ve sirket ana sézlesmesinde yazil diger iglerdir.

2.02. Sermayenin %10 ve daha fazlasina sahip ortaklarin;

Sermayenin % 10’undan fazla hisseye sahip ortaklarin dagiimi asagidaki gibidir:

31.Aralik.2004 31.Aralik.2004
Adi Soyadi / Ticari | Tarihi Pay Tutari Diizeltilmis Pay Tutari Duzeltilmis Pay
Unvani Oranit %
Pak Holding A.S. 528.129 28.210.940 31,8
Asil Gida ve Kimya 99.832 5.332.702 6,0
San.ve Tic.A.S.
Malazlar A.S. 275.000 14.689.609 16,5
Pak Gida Uretim A.S. 403.502 21.553.769 24,3
Digerleri 355.917 19.011.931 214
Toplam 1.662.380 88.798.951 100,0

Kartonsan A.$.'nin sermayesi tarihi degerlerle 2.025.000.-YTL olup, bu sermayenin 343.120.-YTL'sI Selka
Holding ve 19.500.-YTL’sI Selka I¢ ve Dig Ticaret'e aittir.

Selka Holding ve Selka i¢ ve Dig Ticaret ayni zamanda Kartonsan A.S.’nin bagh ortakligidir. Konsolidasyon
kapsamindaki sirketlerin birbirlerinin sermayelerindeki karsilikli paylari netlestirilmistir.

31.Aralik.2003 31.Aralk.2003
Adi Soyadi / Ticari | Tarihi Pay Tutar Diizeltilmis Pay Tutan Diizeltilmis Pay
Unvani Oranit %
Pak Holding A.S. 413.458 22.085.586 24,9
Asil Gida ve Kimya 299.832 16.016.054 18
San.ve Tic.A.S.
Malazlar A.S. 250.500 13.380.898 15,1
Pak Gida Uretim A.S. 203.502 10.870.417 12,2
Digerleri 495.088 26.445.996 29,8
Toplam 1.662.380 88.798.951 100,0
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2.03. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar(Hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz
tiirleri itibariyle ayn ayn);

Sirket Ana Soézlesmesinin 25.maddesine gore 06A grubu ( Kurucu ) hisse senetlerinin kar payi imtiyazi
vardir. Bu hisselere dagitilabilir kardan édenmis sermayenin %10’u disuldikten sonra kalan kismin %5'i
ilave kar payi olarak 6denmektedir.

Nama/ Tertibi Grubu Adedi Toplam Sermayeye
Hamiline Orani (%)
Hamiline 6 A 2.000 2 -
Hamiline 5 B 162.000.000 162.000 8,00
Hamiline 6 B 105.775.878 105.776 5,20
Hamiline 6 B 2.222.122 2.222 0,01
Hamiline 7 B 270.000.000 270.000 13,30
Hamiline 8 B 1.080.000.000 1.080.000 53,30
Hamiline 9 B 405.000.000 405.000 20,00

Kartonsan A.S. icindeki Selka Holding A.S. (362.620.000) (362.620)

(343.120) ve Selka ig Dis Ticaret A.S.

(19.500) paylarinin netlestiriimesi

TOPLAM | | 1.662.380.000 1.662.380 100,00

Kartonsan A.$.'nin sermayesi tarihi degerlerle 2.025.000.-YTL olup, bu sermayenin 343.120.-YTL’sI Selka
Holding ve 19.500.-YTL’si Selka i¢ ve Dig Ticaret A.S.'ne aittir.Selka Holding A.S. ve Selka i¢ ve Dis Ticaret
A.S. ayni zamanda Kartonsan A.$.’nin bagh ortakhdi olup bu karsilikli istirakler konsolide kapsamina alinmig
ve dolayisiyla bunlara ait sermayeleri karsilikli olarak netlestiriimistir.

2.04. Kayith Sermayeli Ortaklarda Kayithh Sermaye Tutari;

TARIH TARIHI TUTAR DUZELTILMIS TUTAR

23.01.1996 2.700.000 92.688.971

2.05. Yil icinde yapilan sermaye arttirnmlari ve kaynaklari;

Cari ve Onceki ddSnemde sermaye artisi yoktur.

2.06 Y1l icinde ihrac edilen hisse senedi disindaki_ menkul kiymetler;

Cari ve Onceki dénemde ihrag edilen menkul kiymet bulunmamaktadir.

2.07 Y1l icinde itfa edilen borclanmayi temsil eden menkul kiymetler;

Cari ve Onceki ddnemde itfa edilen borglanmayi temsil eden menkul kiymetler bulunmamaktadir.
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2.08. Duran Varlik Hareketleri ;

31.12.2004 31.12.2003

a. Satinalinan, imal veya insa edilen maddi duran 4.404.182 5.218.054
varliklarin maliyeti

b. Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varlik

S 1.304.653 1.029.214
maliyeti

c.Yapilmakta olan yatirnrmlarin niteligi , toplam tutari baslangi¢ ve bitis tarihi ve tamamlanma derecesi

Cari Donem

1- Fabrika ve tesislerimizin enerji ihtiyacini karsilayan kojenerasyon Dogalgaz Enerji Santralimizin
teknolojik dGmurlerini tamamlayacak olan 4 adet dogalgaz turbininin tesvik belgesi kapsaminda yenileme ve
modernizasyonu i¢in 19.08.2003 Tarih ve 72834 sayili Tesvik Belgesi alinmigstir. Tegvik Belgesinde toplam
yatinm tutari 7.004.658-YTL (tarihi) olarak gosterilmis olup, 31.12.2004 tarihi itibariyle bu tesvik belgesi ile
ilgili olarak toplam 3.299.214.-YTL (tarihi) yatinm harcamasi yapilmistir. Kojenarasyon dogalgaz ener;ji
santralimizin yenileme ve modernizasyon yatirmininin 31.12.2005 tarihine kadar tamamlanmasi

planlanmistir.

2-Yillik 150.000 ton kapasite artigi saglayacak 3 nolu Kuse Karton Uretim Tesisi yatirimi icin teknik
konsept belileme galismalari tamamlanmis olup, finansman temini igin arastirmalara devam edilmektedir.

Henuz Tesvik Belgesi miraacati yapilmamistir.

3- Sirketin izmit/ Kullar Kdyii mevkiinde yer alan tesislerindeki 1 nolu karton retim hattinda (KM-1) kalite
iyilestirme ve kapasite artinrmina yonelik yatirnm yapilmasina karar verilmis olup, yatirmla ilgili fizibilite

galismalari devam etmektedir.

Yatirimin Cinsi Tesvik Belgesi Baslama Bitis Yatinm Harcama Tarihi Rakamlara

Tarihi_No.su Tarihi Tarihi Tutari Tutari GoreTam. Der

1- Enerji Sant. Yen.ve Mod.19.08.2003 / 72834  29.05.2003  31.12.2005 7.004.658  3.299.214 % 47

Onceki Dénem

1-Tevsi modernizasyon yatirimi ile ilgili 14/08/2002 Tarih ve 63858/A sayili tesvik belgemiz 29/04/2003
tarihinde revize edilerek yurt disindan temin edilecek makine ve techizat listesine 21.021.000.-YTL (Tarihi),
yurt icinden temin edilecek makine ve teghizat listesine 3.040.000-YTL (Tarihi) olmak (zere, toplam
24.061.000-YTL (Tarihi) yatinm harcamasi ilave edilerek toplam yatirim tutari 44.569.637.-YTL (Tarihi)
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olmustur. Bu yatinmla ilgili olarak 31/12/2003 itibariyle 11.521.793.-YTL ( tarihi) tutarinda harcama
yapilmistir.

2- Fabrika ve tesislerimizin enerji ihtiyacini karsilayan kojenerasyon Dogalgaz Enerji Santralimizin
teknolojik dGmurlerini tamamlayacak olan 4 adet dogalgaz turibininin tegvik belgesi kapsaminda yenileme
ve modernizasyonu i¢in 19.08.2003 Tarih ve 72834 sayili Tegvik Belgesi alinmigtir. Tesvik Belgesinde
toplam yatirim tutari 7.004.658-YTL (Tarihi) olarak gosterilmis olup, 31/12/2003 tarihi itibariyle bu tesvik
belgesi ile ilgili olarak toplam 1.413.901.-YTL (tarihi) yatirrm harcamasi yapilmistir. Kojenarasyon dogalgaz
enerji santralimizin yenileme ve modernizasyon yatirrmininin 31.12.2005 tarihine kadar tamamlanmasi

planlanmistir.
3-Yillik 150.000 ton kapasite artigi saglayacak 3 nolu Kuse Karton Uretim Tesisi yatirimi icin teknik
konsept belileme galismalari tamamlanmis olup, finansman temini igin arastirmalara devam edilmektedir.

Henuz Tesvik Belgesi miraacati yapilmamistir.

Yatirimin Cinsi Tesvik Belgesi Baslama Bitis Yatinm Harcama Tarihi Rakamlara

Tarihi_No.su Tarihi Tarihi Tutan Tutan Derecesi
1-Tevsi Modern.Yenileme 14.08.2002 / 63858A 01.01.2000 31.12.2003 44.569.637 11.521.793 % 26
2- Enerji Sant. Yen.ve Mod.19.08.2003 / 72834  29.05.2003 31.12.2005 7.004.658 1.413.901 % 20

2.09.Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutari;

Cari Donem; 882.928-YTL'dir.
Yararlanilacak yatirnm indiriminin tamami tesvik belgesiz yatirimlardan olugsmakta olup , Kojenerasyon
tesvik belgesi kapsaminda yapilan harcamalar; kullaniimis makine ve techizat ile ilgili oldugundan vergi
mevzuatl geregince yatirim indirimi kapsaminda degildir.

Onceki Dénem: Tarihi degerlerle 2.775.661.-YTL dir.

2.10.Isletmenin Ortaklar, Istirakler ve Bagh Ortakliklarla Olan Alacak Borg iligkisi

Cari Donem;

Ticari Ticari Ticari Ticari

Alacaklar Olmayan Borglar Olmayan
Alacaklar Borglar

1. Malazlar A.S. (Ortak)
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31 ARALIK 2004 TARIHLI ENFLASYONA GORE DUZELTILMi$ KONSOLIDE MALI TABLOLAR iLE
iLGILI AGIKLAYICINOTLAR
(Aksi belirtiimedikge YTL olarak belirtilen tutar 31.12.2004 tarihli Tiirk Lirasinin satin alma
gucii ile ifade edilmistir.)

Onceki Dénem;

Ticari
Olmayan Olmayan
Alacaklar Borglar
349.085 - - -

Ticari
Borglar

Ticari Ticari

Alacaklar

1. Malazlar A.S. (Ortak)

2.11. Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma
yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda énceki donemlere gére yapilan degisiklikler,
bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siirekliligi ile donemsellik varsayimlarini degistirecek
muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekceleri;

2.11.1. Konsolide Mali Tablolara iligkin Dipnotlar

a ) Konsolide Mali Tablolara dahil edilen bagh ortakliklar , miisterek yonetime tabi ortakliklar ve
istiraklerin Ginvani ,sermayesi ve sermayeleri icinde ana ortaklik ile diger bagh ortakliklarin sahip
olduklari paylar;

Cari ve Onceki Dénem

NOMINAL YTL Kartonsan Dénkasan Selka Holding Selka ig Dig TOPLAM

UZERINDEN ISTIRAK
Kayith Kayith Kayith Kayith Kayith

Oran Nominal Oran Nominal Oran Nominal Oran Nominal Nominal YTL
YTL YTL YTL YTL

Kartonsan 49 73.500 99,64 358.704 432.204

Dénkasan

Selka Holding 16,94 343.120 1 1.500 99,27 1.240.875 1.585.495

Selka ig ve Dig Tic. 1 19.500 19.500

Diger 82,06 1.662.380 50 75.000 0.36 1.296 0,73 9.125 1.747.801

TOPLAM SERMAYE 100 2.025.000 100 150.000 100 360.000 100 1.250.000 3.785.000

b ) Ana ortakhgin, bagh ortakliklari , miisterek yonetime tabi ortakliklan , igtirakleri veya bunlarin
veya kendi ortaklarni veya yoneticileri vasitasiyla yoénetiminde %20’ den fazla oy hakkina ,
yoneticilerini segme hakkina veya ydnetimine sahip olmakla birlikte sermayesinde pay sahibi
olunmamasi nedeniyle konsolide mali tablolara dahil edilemeyen bagh ortakliklar , miisterek
yonetime tabi ortakliklar ve igtiraklerle yapilan iglemlerin konsolide mali tablo kalemleri Gizerindeki
etkilerine iligkin ayrintil agiklamalar,

e Konsolidasyona tabi sirketlerin birbirlerine olan istirakleri elimine edilmis ve bu islemler sonucunda
net 3.132.206.-YTL pozitif serefiye, (31.12.2003: 3.395.251-YTL) ve net 6.725.958.-YTL negatif
serefiye (31.12.2003: 7.504.152-YTL) Maddi Olmayan Duran Varliklar hesabinda izlenmistir.

o Karsilikli istirakler elimine edilmis ve bu islem sonucunda Kartonsan A.$. ‘nin ¢ikariimis sermayesi
bu karsilikh istirak kadar azalmis ancak bu hisselerin 2004 yilinda olusan (2002 yilinda olusan kismi
serefiye hesabina alinmistir) borsa rayici ile net defter degerleri arasindaki fark 29.906.250.-YTL
(31.12.2003: 13.503.726) aktifte serefiye hesabinda pasifte Borsada Olusan Deger Artisi hesabinda
izlenmistir

e Konsolide iglemi éncelikle Selka Hoding ve Selka i¢ ve Dis Tic.A.S. arasinda yapilmistir. Daha

sonra Dénkasan A.$.nin misterek yonetime tabi sirket olmasi nedeniyle % 50 si mali tablolara
aktarilmis ve Kartonsan A.S. binyesinde tim sirketler konsolide edilmistir.
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e Grup iginde konsolidasyona tabi sirketlerin birbirleri ile olan islemleri bor¢ ve alacaklari, alim
satimlari v.b. iptal edilmis , bu igslemler nedeniyle olusan ve henlz realize olmamis karlar iptal
edilmistir ( stoklar Gzerindeki karlilik).

e Kar dagitiminin etkileri giderilmis ve donem icinde gelir yazilan bagli ortaklik temettt gelirleri gegmis
yil kar zararina alinmgtir.

e Grup disi paylara isabet eden tutarlar bilangoda Ortaklik Digi Paylar hesabinda takip edilmisg, gelir
tablosunda da Net Konsolide Kar Zarar 6ncesinde eksi kalem olarak yer almistir.

e Ozsermaye kalemlerine iliskin enflasyon diizeltme farklari net dénem kari disinda 6zsermaye
kaleminin altinda izlenmistir. Bu sekilde 6zsermaye kalemleri kayith degerler ile gosterilmis, farklar
O0zsermaye kalemleri altinda yer almistir.

e Net donem karina iliskin enflasyon ve konsolidasyon diizeltme farklari net dénem kari altinda agilan
dizeltme farklarinda izlenmistir.Yalniz azinlik paylarinin elimine edilme islemi kayith net kar
Uzerinden hesaplanmis konsolide islemler nedeniyle yapilan tim dizeltmelerin etkileri net donem
kari enflasyon farklari hesabinda izlenmigtir.

e Stoklarin Gizerindeki elimine edilmesi gereken bagh ortaklik karlarinin belirlenmesinde satisi yapan
bagli ortakh@in brit kar marji esas alinmistir.

e Konsolidasyona iliskin SPK  tebliginde 6éngérilen diger dizeltmeler yapiimistir.

¢ ) Konsolide mali tablolara dahil edilen ortakliklarin kompozisyonunda bir énceki doneme gore
olusan degisiklik, cari ve 6nceki donemde yoktur.

d ) Konsolide mali tablolarin kapsamina girmeyen isgtiraklerde ana ortakligin sahip oldugu hisseler
ve bu hisselerin muhasebelestiriimesine iligkin bilgiler, cari ve 6nceki ddnemde yoktur.

e ) Konsolidasyona dahil edilemeyen ve ana ortaklik ve bagh ortaklik ile sermaye, yonetim ve
denetim bakimindan iligkili bulunan ortakliklarin dahil edilmeme nedenleri, cari ve dnceki dbnemde
yoktur.

f ) iflas veya tasfiye halinde olan veya kanuni merkezleri yurtdiginda bulunan konsolide mali tablo
kapsamindaki bagh ortaklik, miisterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakler ile bunlara iligkin bilgiler,
cari ve 6nceki ddnemde yoktur.

g ) Konsolide mali tablo uygulamasinda yillar arasinda farkli muhasebe politikalari uygulanmigsa
nedenleri ve parasal etkileri, Konsolide uygulamasina 2003 yilinda baglaniimisgtir.

h ) Konsolide mali tablolara dahil edilen ortakliklar arasindaki herbir ikili sermaye iliskisi bazinda
serefiye tutarlari,

Serefiye 31.12.2002 tarihli enflasyona gore dizenlenmis mali tablolar Uzerinden hesaplanmistir.
Serefiyelerin 20 yil Gizerinden itfasi éngoriimistiir. istirak edinim tarihleri farkli olmasi nedeniyle bu tarihler
ve 31.12.2002 endekslenmis degerler esas alinarak adat metodu ile ortalama serefiye émri belirlenmis ve
itfa bu sire esas alinarak yapilmistir.
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Cari Donem
AMORT. ORANI POZITIF SEREFIYE NEGATIF SEREFIYE
BRUT B. AMORT. NET BRUT B. AMORT. NET

I$$II%AKI2 ';gtg“ig:g@ %5 5.249.007 2.122.647 3.126.450 0 0 0

KART%’\(‘--)S,\’?IL‘XQ /i?\lﬂRAKi %5 0 0 0 406.210 406.210 0

i;ﬁ;’;@ﬁggﬁﬂi& %5 11.799 6.043 5.756 0 0 0
MRggLﬁAﬂgiéﬁ’;EAKi %5 0 0 0 8.054.178 6.073.733 | 1.980.445
is?iERLAKQ ﬁﬂgﬁgg,\j %5 0 0 0 7509700 | 2764187 | 4.745.513
TOPLAM 5.260.896 2.128.690 3132206 | 15970.088 | 9.244.130 | 6.725.958

Karsilikl istiraklerde Selka Holding A.S. ve Selka i¢ Dis Ticaret A.S. biinyesindeki borsada islem géren
Kartonsan Karton San. Tic. A.S. hisse senetlerinin borsa rayici ile degerlenmesi neticesinde olusan deger
29.906.250.-YTL olup bu hesabin karsiigi pasifte borsada olusan deger artis hesabinda izlenmektedir.
Kartonsan Karton San. Tic. A.S. hisse senetlerinin borsa rayicinde olusan deger artiglari pozitif serefiye
hesabina bor¢ Borsada olugan Deger Artigi hesabina alacak kaydedilmektedir. Ayni sekilde borsa rayicinde
azalma olursa ilgili azalma o6ncelikle daha d6nce pozitif serefiye hesabinda izlenen deder artisindan
distilmekte bu hesap sifirlandiginda kar / zarar hesabina alinmaktadir. llgili tutarin 2 yildan uzun siireli
aktifte beklemis oldugu ve mevcut mevzuat geregi satisinda elde edilen karin sermayeye ilavesi durumunda
vergi hesaplanmayacagi icin bu tutar Uzerinden vergi karsiigi (ertelenmis vergi) hesaplanmamis mali

tablolarda brut tutari ile yer almistir.

Onceki Dénem

AMORT. ORANI POZITIF SEREFIYE NEGATIF SEREFIYE
BRUT B. AMORT. NET BRUT B. AMORT. NET

Isiﬁ?lﬁg ggﬁ%"‘lg BIS %5 5.249.097 1.860.193 3.388.904 0 0 0

KART%"gS,\f‘}L“Ag A?\IT'RAK' %5 0 0 0 406.210 406.210 0

i;ﬁ;ﬁﬁggﬁg@& %5 11.799 5.453 6.346 0 0 0
KARSTSL'\}'&AF'}‘C';I‘_I'D%I?AK' %5 0 0 0 8.054.178 5671024 | 2.383.154
|$$FR|:AKQ F}LOALRE'?'ISIEI;SI&N %5 0 0 0 7.509.700 2388702 | 5.120.988
TOPLAM 5.260.896 1.865.646 3395250 | 15970088 | 8.465936 | 7.504.142

Karsilikli istiraklerde Selka Holding A.S. ve Selka i¢ Dis Ticaret A.S. biinyesindeki borsada islem géren
Kartonsan A.S. ‘nin borsa rayici ile degerlenmesi neticesinde olusan deger 13.503.726.-TL olup bu hesabin

karsihg pasifte borsada olusan deger artis hesabinda izlenmisgtir.
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gucii ile ifade edilmistir.)

1) Herbir bagh ortaklk , miisterek yonetime tabi ortaklik ve istirak bazinda ana ortakligin dogrudan
veya dolayl kontrolii disinda kalan paylar,

Cari ve Onceki Dénem

Firmanin Unvani Ana Ort. Kontrolii Disindaki
Pay Orani

Selka Holding A.S. — Bagl Ortaklik % 0,36

Selka ¢ ve Dig Ticaret A.S. - Bagh Ortaklik % 1,08

Dénkasan Dénlsen Kagit Hamd.San.ve Tic. A.S.-Musterek Yénetim % 50

2003 2004
Firma Adi Azinlik Payi Azinlik Payi
% TL % TL

Selka Holding A.S. % 0,36 | 158.074 % 0,36 | 221.115

Selka ic ve Dig Tic.A.S. % 1,08 | 26.512 % 1,08 | 31.769

TOPLAM 184.586 252.884

i ) Konsolidasyona tabi ortakliklarin mali tablolan farkli muhasebe politikalari benimsenerek
diizenlenmis olmasi durumunda kullanilan varsayimlara iligkin agiklama, yoktur.

j ) Ana ortaklik ile bagh ortakliklarin konsolide mali tablo diizenleme tarihinden sonra ortaya cikan ve
aciklama gerektiren hususlara iligkin bilgi, madde 2.12 de agiklanmistir.

k ) Konsolidasyon yonetimine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almisg olduklari dénen ve duran
varliklar ;

Cari Dénem :
Kartonsan Satis Selka i¢c Dis SMM Selka i¢ ve Dis Stok
Uzerindeki Kar
Kartonsan'dan Selka i¢c ve Dis (9.358.360) (9.241.731) (116.629)
Tic. Yapilan Satis
Doénkasan Satig Kartonsan SMM _ Kartonsan Stok
%50 % 50 Uzerindeki Kar % 50
Doénkasan’dan Kartonsan’a (13.302.207) (13.047.556) (254.652)

Yapilan Hurda Kagit Satis!
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KARTONSAN KARTON SANAYi VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2004 TARIHLI ENFLASYONA GORE DUZELTILMi$ KONSOLIDE MALI TABLOLAR iLE
iLGILI AGIKLAYICINOTLAR
(Aksi belirtiimedikge YTL olarak belirtilen tutar 31.12.2004 tarihli Tiirk Lirasinin satin alma
gucii ile ifade edilmistir.)

Onceki Dénem :

Kartonsan Satig

Selka i¢ Dis SMM

Selka Ig ve Dis Stok
Uzerindeki Kar

Kartonsan'dan Selka i¢ ve Dig (10.268.423) (10.203.534) (64.889)
Tic. Yapilan Satis
Doénkasan Satis Kartonsan SMM _ Kartonsan Stok
%50 % 50 Uzerindeki Kar % 50

Donkasan’dan Kartonsan’'a

(15.263.167)

(15.103.187)

(159.980)

Yapilan Hurda Kagit Satis!

| ) Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin faaliyet konularinin birbirinden ¢ok farkli olmasi
halinde , konsolide bilangonun hesap gruplan faaliyet konulan itibanyla siniflandiriimasi;
Konsolidasyonu yapilan ortakliklar ayni sektérde faaliyet gostermektedir.

m) Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin faaliyet konularinin birbirinden ¢ok farkh olmasi
halinde , konsolide gelir tablosu kalemlerinin faaliyet konular itibariyla siniflandiriimas: ;
Konsolidasyonu yapilan ortakliklar ayni sekttrde faaliyet gdstermektedir.

n ) Bagh ortaklik ve istiraklere iligkin serefiyenin belirlenmesinde kullanilan yontemler;

o Serefiye tutarlari 31.12.2002 tarihli dizeltiimis mali tablolar Gzerinden hesaplanmistir. Buna goére
ana ortakliktaki bagh ortaklik degeri bagl ortakligin 6zkaynaklar icindeki payi ile eslestiriimis ve ana
ortakliktaki bagh ortakligin degerin fazla olmasi durumunda pozitif , diger durumda ise negatif
serefiye olarak nitelenerek ilgili hesaplara yansitilmistir.

e Ana ortaklik ile bagli ortakliklar arasinda karsilikh istirakler de yukarida belirtilen sekilde
dlzeltilmigtir. Bu nedenle ana ortaklik sermayesi bagh ortakliin ana ortakliktaki hissesi kadar
azaltilmistir. Serefiyeler igin amortisman émri 20 yil olarak belirlenmistir. Ancak elde edilen ortaklik
hisse tutarlar ayr ayn yillardan gelmis olmasi nedeniyle ilgili yillarda elde edilen ortaklik paylarinin
dizeltilmis degerleri ve bunlara iliskin amortisman 6émurlerinin adat yontemi ile agirlikli ortalamasi
hesaplanmis ve herbir serefiye igin tek bir amortisman bitim yili hesaplanmistir.

o ) Konsolide mali tablolara dahil igletmelerin mali tablolarinin hazirlanmasinda kurulun muhasebe
standartlariyla ilgili diizenlemelerinde belirtilen hiikkiimlere uyulmustur.

Resmi defterlere yazilmayip Mali tablolarda Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan tebliglerde
belirtilen ilgili mevzuat hiikimlerine gore disaridan eklenen diizeltmeler asagdidaki gibidir ;

Cari Dénem :
Diizeltme Yapilan Firma Vadeli Kidem Alacak Sen. 2003 Yih Borsada
Mevduat Tazm. Kars. Rees.Gid. | Ala.Sen.Rees. Olugan
Faiz Gel. ipt. Deger Artigi
Tah.
Donkasan % 50 si 219.116 5.407 17.718
Konsolide Selka Holding 16.402.524
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KARTONSAN KARTON SANAYi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2004 TARIHLI ENFLASYONA GORE DUZELTILMiS KONSOLIDE MALi TABLOLAR iLE

ILGILi ACIKLAYICINOTLAR

(Aksi belirtiimedikge YTL olarak belirtilen tutar 31.12.2004 tarihli Tiirk Lirasinin satin alma
gucii ile ifade edilmistir.)

Onceki Dénem :

Diizeltme Yapilan Firma Vadeli Kidem Alacak Sen. 2002 Yih Borsada
Mevduat Tazm. Kars. Rees.Gid. Ala.Sen.Rees. Olusan
Faiz Gel. ipt. Deger Artisi
Tah.
Donkasan 467.734 35.435 45.543
Selka Holding 2197
Konsolide Selka Holding 13.503.726

6 ) Konsolide mali tablolari 6nemli olgiide etkileyen yada

bunlarin agik, yorumlanabilir ve

anlagilabilir olmasi bakimindan agiklanmasi gerekli olan diger bilgiler ; Cari ve Onceki dénemde

yoktur.

p ) Konsolide mali tablolara dahil edilen ortakliklar arasindaki iglemlerle ilgili olarak , bilango ve
gelir tablosu ana kalemleri itibariyle , diizeltilen kalemler ve tutarlari;

Cari Donem
HESAP ADI BORG ALACAK HESAP ADI BORG ALACAK
Alicilar 339.569 | Saticilar 339.569
ilk Madde ve Malzeme 254652 | Ana  Ortakhik Disi 0 252.884
Paylar
Emtia 116.629 | Sermaye 54.518.893 0
| Bagh Menkul Kiymetler 105.616 | Emisyon Pirimi 83.089 0
istirakler 57.389.542 | Borsada Olusan Deger | 1.179.957 0
Artigi
| Bagh Ortakliklar 29.500.264 | Yasal Yedekler 3.254.072 0
Pozitif Serefiye 35.167.146 | 2.128.690 | Olaganustii Yedek 12.950.995 0
| Negatif Serefiye ( -) 9.244.130| 15.970.089 | Gegmis Y1l K/iZ 9.152.081 22.223.394
Donem K/Z 3.394.460 1.003.063
Toplam 44.411.276 | 105.805.051 84.873.116 23.479.341
Net Bakiye 61.393.775 61.393.775
HESAP ADI BORG ALACAK
Yurtici Satiglar 22.660.567
| Diger Satiglar 966.910
Satiglarin Maliyeti 23.356.830
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 72.002
Genel Yonetim Giderleri 263.045 926.018
Temettii Gelirleri 2.756.320
Faaliyetle llgili Diger Gelirler ve Karlar 95.818
Kisa Vadeli Borclanma Gid. 0 42
Ana Ortaklik Digi Kar Veya Zarar 3.629
Toplam 26.746.289 | 24.354.892
Net Kar Veya Zarara Etkisi 2.391.397
GURELI YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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KARTONSAN KARTON SANAYi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2004 TARIHLI ENFLASYONA GORE DUZELTILMi$ KONSOLIDE MALI TABLOLAR iLE
iLGILI AGIKLAYICINOTLAR

(Aksi belirtiimedikge YTL olarak belirtilen tutar 31.12.2004 tarihli Tiirk Lirasinin satin alma
gucii ile ifade edilmistir.)

Onceki Dénem

r) Diger Aciklanmasi Gereken Hususlar;

HESAP ADI BORC ALACAK |HESAP ADI BORGC ALACAK
Alicilar 2.293.815 | Saticilar 2.293.815
ilk Madde ve Malzeme 159.980 | Ana  Ortaklik Disi 184.586
Paylar
Emtia 64.889 | Sermaye 54.518.887
Bagh Menkul 4.190.820 | Emisyon Pirimi 83.090
KiymeYTLer
istirakler 36.901.620 | Borsada Olusan Deger | 1.114.493
Artigi
| Bagh Ortakhklar 29.500.264 | Yasal Yedekler 3.249.976
Pozitif Serefiye 18.764.621| 1.598.329 | Olaganiistii Yedek 11.925.649
| Negatif Serefiye ( -) 8.465.936 | 16.237.404 | Gegmis Y1l K/Z 9.758.513 22.639.642
Donem K/iZ 3.971.586 375.217
Toplam 27.230.557 | 90.947.121 86.916.009 23.199.445
Net Bakiye 63.716.564 63.716.564
HESAP ADI BORG ALACAK
Yurtici Satiglar 25.531.590
| Diger Satiglar 12.266
Satiglarin Maliyeti 25.681.938
Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri
Genel Yonetim Giderleri 91.300
Temettii Gelirleri 3.735.986
Faaliyetle llgili Diger Gelirler ve Karlar 91.300
Kisa Vadeli Borclanma Gid. 12.266
Ana Ortaklik Digi Kar Veya Zarar 10.731
Toplam 29.381.873 | 25.785.504
Net Kar Veya Zarara Etkisi 3.596.369

Selka Holding A.S. (Bagli Ortaklik), Selka i¢ ve Dis Tic. A.S. (Bagh Ortaklik), Dénkasan A.S. (Miisterek
Yonetime Tabi Ortaklik) Kartonsan A.S. bilinyesinde konsolidasyona tabi tutulmustur. Konsolidasyon

uygulamasinda ;

e Selka Holding A.S. ve Selka i¢ ve Dis Ticaret A.S. blinyesindeki Kartonsan A.S. ‘ne iligkin ortaklik
paylari Kartonsan A.$. hisselerinin Borsada islem gérmesi nedeniyle borsa rayici ile degerlenmigtir.
Olusan deger artisi gelir yazilmamis Borsada Olugan Deger Artis hesabina alinmistir.2002 yilinda
Selka Holding A.$ blnyesinde 1.056.779. YTL deger artisi olusmus ve bu tutar Borsada Olusan
Deger Artis hesabina alinmistir. Selka i¢ ve Dig Tic. Biinyesinde ise 742.754 YTL azalis olusmus
ve bu tutar 2002 yili ddnem kar zararina alinmistir.

e 2002 yilinda Selka i¢ ve Dis Ticaret A.S., Selka Holding A.S. biinyesinde konsolide edilmis ve
Konsolide Selka Holding A.S. bunyesindeki 6z sermaye kalemleri ile Kartonsan A.$.’nin Konsolide
Selka Holding'e istirak ettigi tutar elimine edilmis fark pozitif serefiye olarak aktiflestirilerek
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KARTONSAN KARTON SANAYi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2004 TARIHLI ENFLASYONA GORE DUZELTILMiS KONSOLIDE MALi TABLOLAR iLE

iLGILI AGIKLAYICINOTLAR
(Aksi belirtiimedikge YTL olarak belirtilen tutar 31.12.2004 tarihli Tiirk Lirasinin satin alma
gucii ile ifade edilmistir.)

amortismana tabi tutulmustur. Bu sekilde Borsada Olusan Deger Artisi 1.056.779.-YTL 2002 yilinda
kapatilarak pozitif serefiye icine alinmistir.

2003 yilinda Selka Holding ve Selka i¢ ve Dis Tic. A.S. biinyesindeki Kartonsan A.S.hisselerinin
borsa rayici ile degerlenmesi sonucunda Selka Holding A.S. bunyesinde 12.777.559.- YTL Borsa
Deger Artis Kazanci ve Selka i¢ ve Dis Ticaret A.S. biinyesinde 726.168.- YTL Borsa Deger Artis
kazanci olusmus ve bu tutarlar ana ortaklik digi paylari diistldiikten sonra Ozkaynaklar hesabi
altinda Borsada olusan Deger Artis Kazanci Hesabi altinda izlenmistir. Karsildi ise aktifte serefiye
hesabina alinmistir. Kartonsan Karton San. Tic. A.$. hisse senetlerinin borsa rayicinde olusan
deger artiglan pozitif serefiye hesabina bor¢ Borsada olusan Deger Artisi hesabina alacak
kaydedilmektedir. Ayni sekilde borsa rayicinde azalma olursa ilgili azalma éncelikle daha 6nce
pozitif serefiye hesabinda izlenen deger artisindan dusulmekte bu hesap sifilandiginda kar / zarar
hesabina alinmaktadir.

2004 yilinda Selka Holding ve Selka i¢ ve Dis Tic. A.S. biinyesindeki Kartonsan A.S.hisselerinin
borsa rayici ile degerlenmesi sonucunda Selka Holding A.$. biinyesinde 15.520.473.- YTL Borsa
Deger Artisi ve Selka i¢ ve Dis Ticaret A.S. biinyesinde 882.051- YTL Borsa Deger Artisi olusmus
ve bu tutarlar ana ortaklik digi paylar dustldikten sonra Ozkaynaklar hesabi altinda Borsada
olusan Deger Artis Kazanci Hesabi altinda izlenmistir. Karsili§i ise aktifte serefiye hesabina
alinmigtir.

Konsolidasyona tabi sirketlerin mevcut ana ortaklik digi pay! distlimeden 6nce, enflasyona goére
dizeltiimemis sermaye, yedek ve karlar asagidaki gibidir;

Cari Donem

KARTONSAN SELKA SELKA iCVEDIS | DONKASAN TOPLAM

A.S. HOLDING A.S. TICARET A.S. A.S.

SERMAYE 2.025.000 360.000 1.250.000 75.000 | 3.710.000
EMISYON 9.171 0 0 0 9.171
YASAL YEDEK 3.773.168 484.985 216.427 67.403 | 4.541.983
OLAGANUSTU YEDEK 36.011.408 1.193.104 23.920 1.174.926 | 38.403.358
DONEM KARI * 17.875.436 720.774 194.830 1.393.268 | 20.184.308
TOPLAM 59.694.183 2.758.863 1.685.177 2.710.597 | 66.848.820
* Dénem Kari Vergi Usul Kanunu hiukimlerine gére hesaplanan enflasyona gére dizeltiimis kardir.
Onceki Dénem

KARTONSAN SELKA SELKA iC VEDIS | DONKASAN TOPLAM

A.S. HOLDING A.S. TICARET A.S. A.S.

SERMAYE 2.025.000 360.000 1.250.000 75.000 | 3.710.000
EMISYON 91711 | | e e 9.171
YASAL YEDEK 3.477.073 305.519 170.309 56.529 | 4.009.430
OLAGANUSTU YEDEK 23.613.583 915.912 23.920 805.934 | 25.359.349
DONEM KARI 15.756.113 2.269.324 379.871 439.371 | 18.844.679
TOPLAM 44.880.940 3.850.755 1.824.100 1.376.833 | 51.932.628
GURELI YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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KARTONSAN KARTON SANAYi VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2004 TARIHLI ENFLASYONA GORE DUZELTILMi$ KONSOLIDE MALI TABLOLAR iLE
iLGILI AGIKLAYICINOTLAR
(Aksi belirtiimedikge YTL olarak belirtilen tutar 31.12.2004 tarihli Tiirk Lirasinin satin alma
gucii ile ifade edilmistir.)

2.11.2. Enflasyon Muhasebe Uygulamasina iligkin Dipnotlar

a ) Paranin Satin Alma Giiciindeki Degisikliklerin Mali Tablolara Olan Bozucu Etkisini Gidermek
Amaciyla Cari ve Onceki Mali Tablolarin Paranin Cari D6nem Sonundaki Satin Alma Guci
Cinsinden Yeniden Ifade Edildigine Yonelik Agiklama,

Yillik bilanco tarihindeki fiyat endeksi rakaminin ilgili hesap dénemi dahil énceki Gglincli hesap doneminin
basindaki fiyat endeksi rakaminin iki katini agsmasi ve ilgili dénemin bilango tarihindeki fiyat endeksi
rakaminin, hesap déneminin basina gore % 10 veya daha fazla bir oranda artmasi halinde iginde bulunulan
yillik hesap déneminden itibaren yiksek enflasyon dénemi baslar. Belirtilen streden daha kisa bir strede
fiyat endeksi rakaminin iki katina ulagsmasi halinde de yillik mali tablo tarihi itibariyle yliksek enflasyon
donemi baslar. Yiiksek enflasyon donemlerinde mali tablolar SPK’'un Seri XI No: 20 tebligi'ndeki hikimleri
dogrultusunda hazirlanir.

Bu dogrultuda 31.12.2004 tarihli mali tablolarda paranin cari satin alma gici cinsinden ifade edilmemis
kalemleri, SPK tarafindan yayinlanan Seri XI No: 20 tebligi'ndeki hukimler gergevesinde duzeltme katsayisi
kullanilarak paranin cari satin alma giici cinsinden ifade edilmistir.

b) Mali Tablolarda Yer Alan Kalemlerin Paranin Cari Satin Alma Gucu Cinsinden ifade Edilmesinde
Kullanilan Olgitlere lligkin Agiklama,

Bilangodaki parasal kalemler, paranin cari satin alma glici cinsinden ifade edildiklerinden dizeltme
islemlerine tabi tutulmamistir.

Cari degerleri ile degerlenen parasal olmayan kalemler ise paranin cari satin alma glict cinsinde ifade
edilmediklerinden, duzeltme katsayisi ( 1970 yili esas alinan endeksten olugturulan ) kullanilarak duzeltme
islemine tabi tutulmuslardir.

31.12.2004 tarihine kadar ekteki mali tablolarin dizenlenmesinde kullanilan endeks ve dizeltme
katsayilarinin 1999/12 ve sonrasi dénem sonlarina isabet eden kismi 6rnek teskil etmesi amaci ile asagida
bilgi olarak verilmistir.

TARIH ENDEKS DUZELTME
KATSAYISI

31.12.1999 1.979,5 4,245416
31.12.2000 2.626,0 3,200228
31.12.2001 4.951,7 1,697155
31.12.2002 6.478,8 1,297123
31.12.2003 7.382,1 1,138402
31.12.2004 8.403,8 1,000000

c) Farkl Degerleme Yéntemlerinin Kullanilmasina imkan Verildigi Durumlarda , Hangi Yéntemin
Benimsendigine Dair Agiklama,

Farkli degerleme yontemleri kullanilmamigtir.
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KARTONSAN KARTON SANAYi VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2004 TARIHLI ENFLASYONA GORE DUZELTILMi$ KONSOLIDE MALI TABLOLAR iLE
iLGILI AGIKLAYICINOTLAR
(Aksi belirtiimedikge YTL olarak belirtilen tutar 31.12.2004 tarihli Tiirk Lirasinin satin alma
gucii ile ifade edilmistir.)

d) Varliklarla ilgili Olarak Vergi Mevzuati Gergevesinde Yapilan Amortisman Hesaplamalarina iligkin
Aciklama,

Yiksek enflasyon déneminde amortismanlar ve tikenme paylari, ilgili varliklarin diizeltiime sonucu bulunan
yeni degerleri Uzerinden ayriimistir.

Bilanco tarihi itibariyla aktifte bir hesap déneminden daha az bir stire bulunan varliklara iligkin olarak, tam bir
yil igin dngdrilen amortisman tutarinin varlidin aktifte kalis suresiyle orantilanmasi suretiyle bulunan tutar
kadar amortisman hesaplanmistir.

Amortismanlar yil esasina gore degil kullanim ay suresi esasi dikkate alinarak hesaplanmigtir.

Amortismanlar ve itfa paylari, aktiflerin diizeltiimis degerleri tGzerinden hesaplanmis ve amortisman ve itfa
paylarinin ilgili hesaplara dagitiminda, bu sekilde bulunan tutar dikkate alinmistir. Sirketin 01.01.2004 —
31.12.2004 hesap ddénemine iliskin vergi mevzuati ¢ercevesinde hesaplanan enflasyona gore duzeltiimis
cari ddnem amortismani 11.526.886.-YTL'dir (Sirketin 01.01.2003 — 31.12.2003 hesap doénemine iligkin
vergi mevzuati ¢cercevesinde hesaplanan amortisman ve itfa payr 12.318.228.-YTL’dir).

e) Mali Tablolarini Bu Tebligdeki Hiikiimler Gergevesinde Diizenlemeyen Bagh Ortakliklar ile ilgili
Aciklama

f) Diizeltme isleminde Esas Alinan, Varsa, Toplulastiriimig Yontemlere lliskin Agiklama ile Bir Takvim
Ayinin Farkh Gunlerinde Gergeklesen Islemlere Farkli Diizeltme Katsayilarinin Uygulanmasi Halinde
Bu Konuya lligkin Agiklama,

Diizeltme isleminde esas alinan toplulastirma ydntemlerine iliskin agiklama ile bir takvim ayinin farkl
gunlerinde gerceklesen islemlere farkl dizeltme katsayilarinin uygulanmasi hali bulunmamaktadir.

g) Turk Ticaret Kanununu veya isletmelerin Ana Soézlesmeleri Gergevesinde Olusan Yedek Akgeler
lle Odenmis veya Cikarilmig Sermayenin Kayith Degeri Hakkinda Agiklama

Cari Dénem :
Kayith Degerleri Duizeltilmis Degerleri
- Sermaye 1.662.380 88.798.951
- Emisyon Primi 7.529 381.023
- Yasal Yedekler 3.614.945 4.548.878
- Olaganustu Yedekler 32.988.076 47.292.255
Doénem Kar Zarari 11.275.550 12.243.245
-Ge¢mis YiIl Kar/Zarar e 4.574.730

Onceki Dénem :

Kayith Degerleri

Duizeltilmis Degerleri

- Sermaye 1.662.380 88.798.951
- Emisyon Primi 7.529 381.023
- Yasal Yedekler 3.083.617 3.980.110
- Olaganusti Yedekler 20.188.593 38.733.282
Donem Kar Zarari 15.550.598 12.069.202

-Gecmis Yil Kar/Zarar
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KARTONSAN KARTON SANAYi VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2004 TARIHLI ENFLASYONA GORE DUZELTILMi$ KONSOLIDE MALI TABLOLAR iLE
iLGILI AGIKLAYICINOTLAR
(Aksi belirtiimedikge YTL olarak belirtilen tutar 31.12.2004 tarihli Tiirk Lirasinin satin alma
gucii ile ifade edilmistir.)

e Sermaye Kalemlerinin dizeltiminde varsa 6deme tarihleri ulasilamiyorsa tescil tarihleri esas
alinmustir.

e Maliyet Artis Fonlari ve bu fonlarin sermayeye ilavesinden elde edilen bedelsiz hisseler yeniden
degerleme deger artis fonu gibi iptal edilmis ve sermaye, finansal duran varlik degerlemesine tabi
tutulmamuistir.

e Gayrimenkul ve istirak satis karlarinin sermayeye ilavesinden elde edilen bedelsiz hisseler nakit
islem gibi degerlendirilerek enflasyon dizeltmesine tabi tutulmustur.

h) Net Parasal Pozisyon Kari / Zararina Dahil Olan, Ancak Gelir Tablosunda Ayrica Agiklanmasi
Ongoriilen Kalemler Hakkinda A¢iklama,

Asagida net parasal pozisyona dahil olan ancak gelir tablosunda ilgili hesaplar altinda yer alan kalemler ve
net parasal pozisyon kar zararina etkisi gosterilmistir.

Asagida net parasal pozisyona dahil olan ancak gelir tablosunda ilgili hesaplar altinda yer alan kalemler ve
net parasal pozisyon kar zararina etkisi gosterilmistir.

NET PARASAL POZISYON KAR/ZARARI 31.12.2004 31.12.2003

Gelir Tablosunda Yer Alan Net Parasal Pozisyon Kar — Zarar (6.557.952) (5.856.481)

Diger Faaliyetlerden Gider Zararlar iginde Yer Alan Kur Farki (2.760.002) | = -
Giderleri ( Gelir Tablosu G)

Faaliyet Ile Ilgili Diger Gelirler ve Yurtdisi Satislar icinde Yer Alan 2.494.983 2.061.387
Kur Farki Gelirleri ( Gelir Tablosu A-2/F-4)

Faiz Ve Temettii Gelirleri igerisinde Yer Alan Faiz Gelirleri ( Gelir 4.135.483 437.804
Tablosu F-3)

Finansman Giderleri Igerisinde Yer Alan_Faiz Giderleri( Gelir (108.332) | = -
Tablosu H)

Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari (2.795.820) (3.357.290)

1) Amortismana Tabi Varliklarin Tahmin Edilen Faydal Omiirlerine iliskin Agiklama,

Maddi duran varliklar sirket yetkilileri tarafindan tespit edilmis ekonomik émurleri dikkate alinarak yukaridaki
aclklamalar dogrultusunda aylik amortismana tabi tutulmustur. Uygulanan amortisman oranlari cari ve
Onceki ddnemde asagidaki gibidir:

Amortisman Uygulanan | Kayith Yontem Kullanim Yoéntem
Varliklar VUK’a Goére Omiirlerine Gore
Oranlari (%) Amortisman
Oranlan

Binalar 2-4-8 Normal /Azalan 2 Normal
Makine ve Tesisler 10-40 Normal /Azalan 10 Normal
TagiYTLar 20-40 Normal /Azalan 20 Normal
Doéseme ve Demirbaslar 20-40 Normal /Azalan 20 Normal
Haklar 20-40 Normal /Azalan 20 Normal
Yer alti ve Yer{sti 4-8-40 Normal /Azalan 4 Normal
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* 333 Sayili Vergi Usul Kanunu Genel Teblidi uyarinca 2004 Yilindan itibaren amortismana tabi sabit
kiymetler Maliye Bakanligi tarafindan agiklanan ekonomik émirlerine gore itfa edilecektir.

i) Onceki Donem Mali Tablolarin Bagimsiz Denetimden Gegmis Olup Olmadigina iliskin Agiklama,
Cari Dénem :

Onceki Dénem Mali Tablolari Bagimsiz Denetimden gegmistir.

Onceki Dénem :

Mali tablolar, Seri XI No: 21 tebligi 18. madde hikminden yararlanilarak karsilastirmali olarak
hazirlanmamistir. Bu nedenle ilisikteki mali tablolar konsolide fon akim ve nakit akim tablosu
icermemektedir.

j) Mali Tablolarin Teblig Hiikiimleri Uyarinca ilk Defa Diizenlenecegi Hesap Déneminin Basina Kadar

Olan Dénemde Diizeltilmis Tutarlari ile Olmak Uzere, Aktif Kalemlerden, Borglarin ve Ozsermaye
Kalemlerinin Cikariimasi Sonucunda Kalan Kisim

31.12.2002 Aktif Toplami (+) = 182.124.922
31.12.2002 Borg Toplami (-) = (33.585.114)
31.12.2002 Sermaye (-) = (88.798.950)
31.12.2002 Emisyon Primi (-) = (381.022)
31.12.2002 Yedekler (-) = (39.001.470)
Gegmis Yil Kari / Zarari = 20.358.366

2.11.3. Vadeli Mevduat ; Elde etme maliyetine gére degerlenmektedir. Sirket, bilango tarihine kadar
kazanilmig faiz tutarlan igin gelir tahakkuku yapmakta ve Gelir Tahakkuklari hesabi altinda kayithara
almaktadir. Cari dénemde gelir yazilan tahakkuk etmis faiz tutari 1.484.644.-YTL'dir.(Onceki dénemde :
175.997-YTL)

2.11.4. Menkul Kiymetler / istirakler ; Borsada islem géren menkul kiymetler ve istirakler borsa rayici ile
degerlenmigtir. Bu sekilde olusan menkul kiymet dederleme farklari déneme gelir / gider yazilmistir.
istiraklerde olusan degerleme farklari ise gelir olmasi durumunda Borsada Olusan Deger Artisi hesabina
gider olmasi durumunda ise déneme gelir gider yazilmigtir. Borsada islem gormeyen menkul kiymetler ise
dizeltilmis alim degerleri ile kayitharda yer almigtir.

2.11.5. Alacaklar / Borglar ve Reeskontu ; Bilangoda kayitl degerleri ile gdsteriimektedir. Ancak, avans,
depozito ve teminat niteliginde olanlar harig olmak Uizere, senetli alacak ve borglar (vadeli gekler ve poligeler
dahil) ile Gg aydan daha uzun vadeli alacaklar ile senetler ve gekler bilango tarihinde gegerli olan reeskont
orani (Aralik 2004 % 42 — Aralik 2003 % 48 ) Gzerinden reeskont edilmektedir (Yabanci paralar tabi oldugu
faiz orani lzerinden). Reeskont gideri ddneme gider, prekont doneme gelir olarak yazilmaktadir. 31.12.2004
reeskont gideri 7.944-YTL’, reeskont geliri 18.567-YTL'dir (31.12.2003 reeskont gideri 18.908-YTL’, reeskont
geliri 107.876-YTL'dir ).

2.11.6.Stoklar; Cari ve 6nceki dénemde hammadde ve mamul stoklari alim tarihinden itibaren dizeltmeye
esas degerleri Uzerinden duzeltme katsayilari ile dizeltilerek aylik agirlikh ortalama maliyet ydntemine gére
degerlenmigtir .

2.11.7.Sabit Kiymetler; Maddi duran varliklar cari ve 6nceki donemde, alim tarihinden itibaren diizeltmeye

esas degerleri Uzerinden dizeltme katsayilar ile dizelterek mali tablolara yansitiimigtir. Dizeltmeye esas
degeri hesaplanirken reel olmayan faiz bu maliyetten indirilmistir.
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2.11.8.Amortisman Degerleme Yontemi; Maddi duran varliklar, alim tarihinden itibaren diizeltmeye esas
degerleri lizerinden diizeltme katsayilari ile dizeltilerek mali tablolara yansitiimistir. Dizeltmeye esas degeri
hesaplanirken reel olmayan faiz bu maliyetten indirilmistir. Amortismanlar maddi duran varliklarin dizeltilmis
degerleri Uzerinden Sirket yetkililerince belirlenen kullanim émdrleri dikkate alinarak ( kullanim siresinin ay
olarak faydali émrine boélinmesi suretiyle ) hesaplanmaktadir. Her dénemin amortismani kendi déneminde
gider yazilmaktadir.

2.11.9. Alinan / Verilen Siparis Avanslari; Bedeli doviz olarak belirlenen siparis avanslari alindigi veya
verildigi tarihnte gecerli olan kurlarinin YTL Kkarsiliklarinin dizeltiimis degerleri ile mali tablolara
yansitiimaktadir.

Avansa iligkin Agiklama 31.12.2004 31.12.2003
Hammadde Alimi 523.953 495.947
Sabit Kiymet Alimi 433.085 204.406
Toplam 957.038 700.353

2.11.10. Yabanci Para Borg ve Alacaklarin Degerlemesi; Sirket cari ve dnceki dénemlerde dovizli
borglarini T.C. Merkez Bankasi doviz satis kuru ile dévize bagl alacaklarini T.C. Merkez Bankasi doviz
ahs kuru ile degerlemigtir.

2.11.11. Tegvik ve Suibvansiyonlar; SPK tebligine gore elde edilecedi kanaati olusturan butin sartlarin
tamamlanmasindan sonra gelir yaziimaktadir.

2.11.12. Borglanma Maliyetleri; Sirket stok alimlarina iliskin aktiflesme tarihine kadar olusan kur farklarini
alimlarin maliyetine dahil etmekte, bu tarihten sonra olusan kur farklarini ise gider yazmaktadir. Varliklarin
elde edilmesi ile agik ilgisi kurulan borglanma maliyetleri ilgili varligin maliyetine dahil edilmektedir. Cari ve
onceki donemde varlik maliyetine dahil edilen borglanma maliyeti bulunmamaktadir. Enflasyon muhasebesi
uygulanan dénemlerde SPK tebliglerine uygun olarak varliklara yiklenen borglanma maliyetlerinin ihtiva
ettigi reel olmayan kismi tenzil edildikten sonra kalan tutar diizeltmeye esas alinmaktadir.

2.11.13. Kidem Tazminati Karsiliklari; iigili mevzuat hikimlerine gére kidem tazminatina hak kazanan
personelin bilango tarihine kadar sunmug oldugu hizmetler kargiliginda personelin emeklilige ayriimasi,
askere gitmesi veya isten cikarilmasi halinde édenmesi mecburi olan tutar bilango tarihinde gecerli olan
kidem tazminati tavani (31.12.2004 1.575.-YTL ve 31.12.2003 1.390-YTL) Uzerinden hesaplanarak mali
tablolara yansitiimasi gerekmektedir. isletmenin 31.12.2004 tarihi itibari ile Kidem Tazminati yikimliligi
5.214.065-YTL'dir ( 31.12.2003 tarihi itibari ile 5.344.225-YTL).

211.14.Vergi Karsiligi; Yil sonunda kesinlesen bilango rakamlari ile vergi mevzuatina gore, ara
donemlerde ise ara dénem karindan varsa gecmis yil zararlar dusuldikten sonra kesinlesen ve asgari
tutarlari belirlenen indirim ve ilavelerin yapilmasindan sonra ulasilan vergi matrahi Gizerinden vergi mevzuati
hikuimlerine goére hesap edilmektedir

2.11.15.Muhasebe Politikalari; 2003 yilinda SPK tebligleri uyarinca enflasyon dizeltmesi ve konsolidasyon
uygulamasina gegcilmistir. 2004 yilinda VUK tebligleri uyarinca enflasyon dizeltmesi uygulamasina
gecilmigtir.

2.11.16.Supheli Alacak Karsiigi ; Sirket vadesi gectidi halde tahsil edilemeyen ve / veya dava icra
asamasina intikal eden alacaklari igin kayitharinda stipheli alacak karsilidi ayirmaktadir.
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2.11.17. Ertelenmis Vergi Karsih@i; Bazi gelir kalemlerinin vergiye tabi tutulmasi mali tablolarda
yansitildiklari dénemlerden sonra s6z konusu oldugundan, Sirket bu tir gelirler Gzerinden ertelenmis vergi
karsiligi hesaplamaktadir. Mali tablolarda yer alan borsada islem goéren menkul kiymetler icin hesaplanan
faiz tutar icin bu tutarin takip eden yillarda vergilendiriimeyecek kazang¢ sinifina girmesi nedeniyle
ertelenmis vergi kargihgi ayrilmamigtir

2.11.18.Caismayan Kisim Giderleri ; Uretimle ilgili giderlerin iginden , caligiimayan déneme ve
¢alisiimayan kisimlara ait giderlerin hesaplanmasi suretiyle bulunmaktadir. Cari dénemde toplam 309.314.-
YTL Calismayan Kisim Gider ve Zarari kaydedilmistir ( Onceki dénemde 405.424.-YTL Calismayan Kisim
Gider ve Zarari kaydedilmigtir).

2.12.Tebligin 1 nolu ekinde belirtilen Bilanco tarihinden sonra ortaya cikan ve aciklamayi gerektiren
hususlara iligkin bilgi;

Cari Dénem

| - Diizeltme Gerektiren Hususlar
a) Bilancgo tarihinden sonra ortaya ¢ikan muhasebe hata ve hileleri; Cari ve dnceki ddnemde yoktur.

b) Varliklarin alim maliyetlerinin veya satis hasilatlarinin bilango tarihinden sonra belirli hale gelmesi; Cari ve
onceki dénemde yoktur.

c¢) Varliklarin de@erlerinde ortaya ¢ikan kayiplarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikariimasi; Cari ve 6nceki
doénemde yoktur.

d) Ortakligin istiraklerinin degerinde (Bagl ortakliklar dahil) sdrekli bir deder kaybinin oldugunu gdsteren
bilgi ve belgelerin bilango tarihinden sonra elde edilmesi ; Cari ve dnceki dbnemde yoktur.

e) Stoklarla ilgili olarak, net gerceklesebilir dederin tahminini etkileyen yeni bulgularin elde edilmesi; Cari ve
Onceki donemde yoktur.

f) Borglularin iflasi veya borglularla borg tutarlar Gizerinden yeni miizakerelere baslanmasi; Cari ve dnceki
dénemde yoktur.

f) Talep edilen bir sigorta tazminatinin alinmasi veya alinabilir bir hale gelmesi; Cari ve 6nceki donemde
yoktur.

h) Vergi oranlarinin degismesi: 2003 yilinda % 30 olarak uygulanan Kurumlar Vergisi Orani 2004 Yilinda %
33 olarak uygulanmistir. 2005 te tekrar % 30 orani uygulanacaktir.

1) Benzeri olaylar; Cari ve dnceki dénemde yoktur.

ll- Agiklama Gerektiren Hususlar;
a) Birlesme ve ele gegirmeler; Cari ve 6nceki ddnemde yoktur.

b) isletme yapisinda degisiklikler olmasi, faaliyetin genislemesi veya daralmasi ya da yeni faaliyetlere
baslanmasi; Cari ddnemde yoktur.
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Onceki Dénem ;

Sirket 04/12/2003 tarihinde yapitigi Olaganustii Genel Kurul sonucunda sirket ana s6zlesmesinin
3.maddesine asagidaki L bendini eklemistir.

“ Madde:3/L- Sirket, Elektrik Piyasasi mevzuatina uygun olarak, esas olarak kendi elektrik enerijisi ihtiyacini
karsilamak Uzere, Oto prodiktdr lisansi gercevesinde elektrik enerjisi Uretim tesisi kurmak, elektrik ener;jisi
Uretmek, dretim fazlasi olmasi halinde, s6z konusu mevzuat gergevesinde Uretilen elektrik enerjisi ve/veya
kapasiteyi lisans sahibi diger tlzel kisilere ve serbest tiketicilere satmak ve ticari olmamak kaydiyla tesis ile
ilgili tim teghizat ve yakitin ithal edilebilmesine iligkin faaliyette bulunmak.”

Sirket bu gergevede Urettigi ihtiyac fazlasi elektrigi satmak icin bu konuda lisansi bulunan bir sirketle
stzlesme imzalamis ve elektrik satisina baglamistir.

c¢) Bilango tarihinden sonra varliklarda deger kayiplarinin ortaya ¢gikmasi; Cari ve 6nceki dénemde yoktur.
¢) Sermaye arttirnmi ve 6nemli dlgtide diger menkul kiymet ihraglari; Cari ve énceki dbnemde yoktur.

d) Onemli élglide maddi duran varlik alim ve satimlar, istirakte bulunulmasi veya igletmeye istirak edilmesi;
Cari ve 6nceki ddnemde yoktur.

e) Grev veya benzeri itilaflar;

Cari Donem: Sirketin istihdam ettigi sendikali personel ile ilgili Seliloz Is sendikasi ile imzalanan
01/09/2002-31/08/2004 donemini kapsayan 2 yillik toplu is s6zlesmesinin suresi 31/08/2004 tarihinde sona
ermigtir. Taraflar yeniden 2 yillik dénem igin s6zlesme yapmak Uzere gorismelere 18/11/2004 tarihinde
baslamis olup gérismeler devam etmektedir.

Onceki dénem: Yoktur.

f) Kidem tazminati limitlerinin artmasi; Kidem tazminati tavani 01.01.2005 tarihinden itibaren 1.575.-YTL
olmustur. ( 01.01.2004 tarihinden itibaren 1.485.-YTL)

g) Benzeri olaylar; 2003 yili sonrasi V.U.K mevzuatinca enflasyon muhasebesi uygulamasi kabul edilmigtir.
Bu gercevede 2004 yili sirket karlari enflasyondan arindiriidiktan sonra vergiye tabi tutulmaktadir.

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.$.'nin 2004 yili 6ngorilen kar dagitim tablosunda Sermaye Piyasasi
Kanunun Seri : XI No: 21 kapsamindaki diizenlemelerine gére hesaplanan ve yasal kayitlara gére bulunan
kar tutarindan daha dusuk olan konsolide kar rakami dikkate alinmistir. Dagitilabilir karin hesabinda
konsolide kar tutarindan Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S.'nin Genel Kurul tarihinden 6nce kar
dagitimi agiklamasi beklenen bagh ortakliklarinin beklenen kar tutari dikkate alinmis Kartonsan Karton
Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Genel Kurul tarihinden sonra Genel Kurulu yapilacak musterek yonetime tabi
ortakliklarin dagitimasi beklenen kar tutari dikkate alinmamistir. Ayrica yasal yedekler Turk Ticaret
Kanunu’nun 466 inci maddesi gercevesinde enflasyona gore dizeltiimis konsolide olmayan mali tablolarda
yer alan 6denmis sermaye rakami dikkate alinarak hesaplanmistir. 1I. Tertip Yedek Akge, imtiyazli hisseler
ve Yonetim Kuruluna ayrilacak kar tutarinin hesaplanmasinda Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi ‘nin konsolide edilmemis ve enflasyona gore dizeltiimemis tarihi mali tablolarindaki sermaye tutarlari
esas alinarak Turk Ticaret Kanunu ve ana s6zlesmede belirtilen oranlar tizerinden hesaplanmistir.
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2.13. Tebligin 2 nolu ekinde belirtilen sarta baglh zararlar ile her tiirlii sarta bagh kazanclara iliskin
bilgi, (isletmeyi borc altina sokacak ve donem sonucunu etkileyebilecek hukuki ihtilaflarin
mabhiyetleri bu boliimde aciklanir) :

a) Sirketin davaci oldugu devam etmekte olan davalar;
Cari Dénem

1- Sirket musterilerinden Dipas Matbaacilik ve Ambalaj San. ve Tic. A.S. aleyhine faizleriyle birlikte toplam
137.328- YTL Tutarindaki alacak igin 07/08/2002 tarihinde istanbul 13'iincii icra miidirliigiinde takibe
gecilmigtir. Bu tutar icin mali tablolarda karsilik ayriimistir. Mahkemece yapilan yargilama sonucunda
109.222-YTL i¢in sirket lehine karar verilmistir.

2- Sirket musterilerinden Artek Kagitcilik A.S den alinan karsiliksiz ¢eklerle ilgili olarak kesideci Ali Aydin ve
Omer Ihsan Tekin aleyhine Istanbul 6 ve 7 inci Asliye Ceza Mahkemelerinde ceza davasi agilmistir. Ali
Aydin hakkinda agilan istanbul 6. Asliye Ceza Mahkemesinde agilan dava 12.09.2003 tarihinde sanigin
karsiliksiz cek keside etmekten mahkumiyeti ile sonuglanmistir. ihsan Tekin aleyhine istanbul 7. Asliye
Ceza Mahkemesinde acilan dava devam etmektedir. 2000 Yilinda Artek Kagitcihik A.S aleyhine agilan
alacak davasi icin ilgili yil mali tablolarinda karsilik ayrilmigtir. Agilan dava devam etmektedir.

Onceki Donem

1)-izmit Bliyiiksehir Belediyesi Sular idaresi A.S.’nin (iISU) talep ettigi 1.236.878.-TL.atiksu vergisinin
terkini talebi ile ilgili olarak Kocaeli 1.Vergi Mahkemesi Baskanhginda 2001/39 esas sayi ile dava
acilmisti. Kasim 2003 tarihinde iSU A.S tarafindan tarifeler yénetmeliginde yapilan degisiklik ile su barisi
adi altinda yeni bir dizenleme yirirlige girmis ve bunun (zerine dava konusu olan dénem de dahil
olmak Uzere Eylul 2003 tarihine kadar ki toplam 49 aylik dénem uzlagsma ile sonuglandiriimistir. Bu
uzlagsma sonucunda KDV dahil 1.751.797-YTL (Tarihi) atik su bedeli tahakkuk ettirilmistir. Bu uzlasma
sonucunda cari doneme Tarihi 705.780.YTL Konusu Kalmayan Karsilik Geliri, Tarihi 573.423.-YTL
Olaganustlu Faaliyet Gideri ve 2003 yilina isabet eden Tarihi 615.606.-YTL hizmet Uretim maliyeti
hesaplarina kaydedilmistir.

2-1999 Yilinda ihdas edilen 379.236.-YTL (Tarihi) Ek Kurumlar ( Deprem ) Vergisinin terkini icin agilan
dava'da Vergi mahkemesi terkin karari vermis, ancak Vergi Dairesinin temyiz etmesi Uzerine Danistay
karari bozarak yeniden gorustlmek lzere vergi mahkemesine iade etmistir. Vergi Mahkemesinin yeniden
vereceg@i kararinin sirket aleyhine olmasi durumunda vergi ash ve gecikme zamminin getirecegi yukten
kurtulmak amaciyla 4811 sayili Vergi Barisi Yasasindan yararlanilarak, Vergi Dairesine basvuruda
bulunulmustur. Bu bagvuru sonucunda vergi asli 379.236-YTL'den (Tarihi) 75.847-YTL'ye (Tarihi) indirilmis
ve bu tutara 87.894-YTL (Tarihi) gecikme zammi hesaplanmigtir.Hesaplanan vergi asli ve gecikme
zamminin tamami erken 6deme indiriminden yararlanilarak 6denmisgtir.

3- Sirketin 1998 yilinda Fuar Binasi onarim ve tadilati ile KM2 mamul ambarlar Ek Sundurma igini ihale
sonucu kazanan Tayas A.S. isimli Firmanin SSK ya Prim borglarini ddememesi sebebiyle, SSK ilgili
sirketten olan alacaklarini sirketten talep etmistir. SSK tarafindan tahakkkuk ettirilen 833-YTL (Tarihi)
tutarindaki prim 25.12.2002 tarihinde ihtirazi kayitla 6denmis ve sirketce Kocaeli is Mahkemesinde agilan
ricu davasi sirket lehine sonuglanmis olup karar Sosyal Sigortalar Kurumu (SSK) tarafindan temyiz
edilmistir. Karar Yargitay tarafindan ononarak kesinlesmis olup édenen meblagd tahakkuk edecek prim ve
sair borglarimizdan mahsup edilecektir.

4- Sirket misterilerinden Dipas Matbaacilik ve Ambalaj San. ve Tic. A.S. aleyhine faizleriyle birlikte toplam

137.328- YTL (Tarihi) Tutarindaki alacak igin 07/08/2002 tarihinde i_stanbul 13’Uncl icra mudurligidnde
takibe gecilmistir. Bu tutar igcin mali tablolarda karsilik ayriimistir. Icra dairesinde agilan dava devam
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etmektedir. Yapilan ic_ra takibinde borclu sirket bu alacagr 17.000.-YTL sini (Tarihi) kabul etmis, bakiye
kismina itiraz etmistir.ltiraz edilen bakiye kisim icin Istanbul 9.Asliye Ticaret Mahkemesinde agilan dava
17.11.2003 tarihinde sirket lehine karara baglanmistir.

5- Sirket muasterilerinden Artek Kagitcilik A.S den alinan karsiliksiz ¢eklerle ilgili olarak kesideci Ali Aydin ve
Omer Ihsan Tekin aleyhine Istanbul 6 ve 7 inci Asliye Ceza Mahkemelerinde ceza davasi agilmistir. Ali
Aydin hakkinda agilan istanbul 6. Asliye Ceza Mahkemesinde agilan dava 12.09.2003 tarihinde sanigin
karsiliksiz cek keside etmekten mahkumiyeti ile sonuglanmistir. ihsan Tekin aleyhine istanbul 7. Asliye
Ceza Mahkemesinde agilan dava devam etmektedir. 2000 Yiinda Artek Kagitcihk A.$ aleyhine agilan
alacak davasi icin ilgili yil mali tablolarinda karsilik ayriimigtir. Acilan dava devam etmektedir.

b) Sirketin davali oldugu devam etmekte olan davalar;
Cari D6nem

1- Sirket misterilerinden Hayat Kimya San. A.$ nin 37.500.-YTL (Tarihi) tutarindaki teminat mektubu, sirket
tarafindan nakde gevrilmistir. Hayat Kimya San. A.S. bu islemin haksiz oldudunu ileri sirerek 37.500.-
YTL’nin (Tarihi) faizi ile birlikte iadesi talebiyle istanbul Asliye 2.Ticaret Mahkemesinde 2003/250 esas no ile
sirket aleyhine alacak davasi agmistir. Dava devam etmektedir. S6z konusu tutar igin karsilik ayrilmamistir.

2- Hayat Kimya A.S. tarafindan sirket aleyhine istanbul Asliye 6.Ticaret Mahkemesinde agilan 2003/997
Esas no ile 26.223 YTL (Tarihi) tutarinda alacak davasi agiimistir. Dava devam etmekte olup s6z konusu
tutar icin karsilik ayrilmamistir.

Onceki Donem

1- Sirket misterilerinden Hayat Kimya San. A.$ nin 37.500.-YTL (Tarihi) tutarindaki teminat mektubu, sirket
tarafindan nakde gevrilmistir. Hayat Kimya San. A.S. bu islemin haksiz oldugunu ileri sirerek 37.500.-
YTL’nin (Tarihi) faizi ile birlikte iadesi talebiyle istanbul Asliye 2.Ticaret Mahkemesinde 2003/250 esas no ile
sirket aleyhine alacak davasi agmistir. Dava devam etmektedir. S6z konusu tutar igin karsilik ayrilmamistir.

2- Hayat Kimya A.S. tarafindan sirket aleyhine istanbul Asliye 6.Ticaret Mahkemesinde agilan 2003/997
Esas no ile 26.223 YTL (Tarihi) tutarinda alacak davasi agiimistir. Dava devam etmekte olup s6z konusu
tutar icin karsilik ayriimamistir.

c) lsletmenin saticilara ciro ettigi senetlerle ilgili ihtilaf; Cari ve 6nceki dénemde yoktur.

d) isletmenin lehinde olan tazminat talepleri; Cari ve énceki ddnemde yoktur.

e) isletmenin aleyhinde olan tazminat talepleri;

Cari Dénem :

1- Sirket aleyhine Kocaeli 2'inci is Mahkemesinde 1997/388 esas sayi ile SSK tarafindan, sirket eski
calisanlarindan Nevzat Karduz'in 22.08.1993 tarihinde gegirdigi ve % 25 Maluliyeti ile sonuglanan is kazasi
nedeniyle acilan ricu davasi bulunmaktadir. Is Mahkemesi tarafindan sirketin %40 kusurlu olduguna iligkin
verilen karar Yargitay tarafindan bozulmustur. Dava Is mahkemesinde devam etmektedir. Bu dava ile ilgili
sirket tarafindan karsilik ayrilmamistir.

2- Kocaeli 2.is Mahkemesinde 1997/388 sayili dosya ile agtigi riicu davasi devam eden sirket galisani

Nevzat Kardiiz, ayrica Kocaeli 1.is Mahkemesinde 2003/134 sayili dosya ile 40.000 YTL maddi ve 30.000
YTL manevi olmak Uzere toplam 70.000-YTL (Tarihi) tazminat davasi agmistir. 17/05/2004 tarihinde 30.052-
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YTL (Tarihi) maddi ve 10.000-YTL (Tarihi) manevi tazminata karar verilmistir. Karar sirket tarafindan
Yargitayda temyiz edilmistir. Olayin gergeklestigi 22.08.1993 tarihinden itibaren maddi ve manevi
tazminatlar yasal faizleri ile birlikte 226.262-YTL ye (Tarihi) ulasmaktadir. Dava Yargitay asamasinda devam
etmekte olup bu davaile ilgili sirket tarafindan karsilik ayrilmamistir.

3- Sirket aleyhine Kocaeli T’inci is Mahkemesinde 2002/607 esas say ile sirket taseronu Aysel ingaat
isgilerinden Saban Akkaya tarafindan 22/10/2000 tarihinde gegcirdigi ve % 4,2 oraninda maluliyeti ile
sonuglanan is kazasi nedeniyle maddi ve manevi tazminat talepli dava acilmistir. 29/12/2004 tarihli
durusmada bilirkisi raporuna gore 3.285-YTL (Tarihi) maddi ve 1.000-YTL (Tarihi) tutarinda manevi
tazminata hikmedilmis olup gerekgeli kararin yazilmasi beklenmektedir. Bu dava ile ilgili sirket tarafindan
karsilik ayriimamistir.

4-Sirketin Taseron Firmasi olan Aysel insaat Ltd. Sti. Calisanlarindan Hiseyin Avci ile Hasan Avci
tarafindan Kocaeli 2. is Mahkemesinde 2003/766 ve 2003/767 esas sayi ile kidem tazminati talepli dava
aclimistir. Hiseyin Avci tarafindan agilan dava mahkemece reddedilmistir. Hasan Avci tarafindan agilan
dava is mahkemesinde sirket aleyhine karar verilerek sonuclanmistir. Sirket karari yargitayda temyiz etmis
olup dava Yargitay asamasinda devam etmektedir.

5- Sirket eski ¢alisanlarindan Ufuk Tanrisever tarafindan istanbul 4’(incii is Mahkemesinde acilan 2004/612
esas sayll ise iade talepli dava olup dava devam etmektedir.

Onceki Donem

1- Sirket aleyhine Kocaeli 1'inci Is Mahkemesinde 2001/302 esas sayi ile SSK tarafindan, sirket eski
calisanlarindan M.Ali Cetin'in  09.11.1998 tarihinde gegcirdigi ve % 25 Maluliyeti ile sonuglanan is kazasi
nedeniyle agilan riicu davasi bulunmaktadir. is Mahkemesince dava kabul edilmis olup, sirket temyiz
talebinde bulunmustur.Temyiz sonucu karar onanmis olup, sirket tarafindan 3.262-YTL (Tarihi) tazminat
Odenerek dava kapatiimistir. SSK tarafindan ayni dava ile ilgili olarak 2003/162 esas sayi ile ikinci bir riicu
davasi acilmistir. Dava 28/05/2003 tarihinde kabul edilmistir. Dava temyiz edilmeyerek 18.074-YTL (Tarihi)
asll alacak ve 12.806-YTL (Tarihi) faiz olmak Uzere toplam 30.880-YTL (Tarihi) tazminat ddenmesi kabul
edilerek dava sonuglanmigtir.

2- Sirket aleyhine Kocaeli 2’inci is Mahkemesinde 1997/388 esas sayi ile SSK tarafindan, sirket eski
calisanlarindan Nevzat Kardiz’in 22.08.1993 tarihinde gegirdigi ve % 25 Maluliyeti ile sonuglanan is kazasi
nedeniyle agilan riicu davasi bulunmaktadir. is Mahkemesi tarafindan sirketin %40 kusurlu olduguna iliskin
verilen karar Yargitay tarafindan bozulmustur. Dava is mahkemesinde devam etmektedir. Bu dava ile ilgili
sirket tarafindan karsilik ayriimamistir.

3- Kocaeli 2.is Mahkemesinde 1997/388 sayili dosya ile agtigi riicu davasi devam eden sirket galisani
Nevzat Kardiiz, ayrica Kocaeli 1.is Mahkemesinde 2003/134 sayili dosya ile 40.000 YTL (Tarihi) maddi ve
30.000-YTL (Tarihi) manevi olmak Uzere toplam 70.000-YTL (Tarihi) tazminat davasi agmis olup dava
devam etmektedir. Bu dava ile ilgili sirket tarafindan karsilik ayrilmamistir.

4- Sirket aleyhine Kocaeli 1'inci is Mahkemesinde 2002/607 esas sayi ile sirket tageronu Aysel ingaat
iscilerinden Saban Akkaya tarafindan 22/10/2000 tarihinde gecirdigi ve % 4,2 oraninda maluliyeti ile
sonuglanan is kazasi nedeniyle maddi ve manevi tazminat talepli dava agiimistir. Dava devam etmektedir.
Bu dava ile ilgili sirket tarafindan karsilik ayriimamistir.

5- Sirket aleyhine Sisli 2’inci Asliye Hukuk Mahkemesinde 2003/75 esas sayi ile Aksigorta A.S. tarafindan

1.341-YTL (Tarihi) tutarinda riicu davasi agilmistir. Dava sirket aleyhine sonuglanmistir. Sirket dava sonucu
Odedigi tutari sigortacisi Kog¢ Alianz’dan talep etmis ve bu konuda anlasma saglanmistir.
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6-Sirketin Taseron Firmasi olan Aysel ingaat Ltd. Sti. Calisanlarindan Hiiseyin Avci ile Hasan Avci
tarafindan Kocaeli 2. Is Mahkemesinde 2003/766 ve 2003/767 esas sayi ile kidem tazminati talepli dava
aciimigtir. Dava devam etmektedir.

e) Verilen teminat mektuplar ve kefaletler; Cari ve 6nceki ddnemde yoktur.
f) Varliklarin kamulagtiriimasina yoénelik niyet ve hazirliklarin gériilmesi; Cari ve dnceki dénemde
yoktur.

dg) Benzeri olaylar;

Cari Dénem : Selka Holding A.S. ve Selka i¢ ve Dig Ticaret A.S tarafindan istanbul 12 inci ve 14 (inci
Asliye Ticaret mahkemelerinde kaybolan belgelerle ilgili zayi davasi agilmis olup dava devam etmektedir.

Onceki Dénem: Yoktur.

2.14. isletmenin gayri safi kar oranlan iizerinde 6nemli olgiide etkide bulunan muhasebe
tahminlerinde degisiklik : Cari ve énceki donemde yoktur.

2.15. Aktif degerler lizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminatlar;

Cari D6nem
iPOT_EK/ KIME VERILDIGI NE igiN_ . VER!Li_S FEK_EDiLECEGi TARIHI
TEMINAT VERILDIGI TARIHI TARIH TUTARI
Teminat Mek. Derince Giim.Miid Teminat 22.08.2000 Siiresiz 100.000
Teminat Mek. Derince Giim.Miid Teminat 28.12.1990 Siiresiz 315
Teminat Mek. Halkali Giim.Miid. Teminat 08.05.1992 Siiresiz 6
Teminat Mek. Haydarpasa Giim.Miid. | Teminat 16.04.1992 Siiresiz 39
Teminat Mek. Haydarpasa Giim.Miid. | Teminat 28.05.1992 Siiresiz 57
Teminat Mek. Kocaeli Giim.Miid. Teminat 10.01.2001 Siiresiz 13.375
Teminat Mek. Korfez Elektrik.A.S. Teminat 05.03.1999 Siiresiz 52.250
Teminat Mek. Korfez Elektrik. A.S. Teminat 17.06.2003 Siiresiz 30.123
Teminat Mek. Korfez Elektrik.A.S. Teminat 26.11.2004 Siiresiz 14.350
Teminat Mek. Kocaeli Elekt. A.S. Teminat 01.04.1993 Siiresiz 4.500
Teminat Mek. Bogazici K.V.Dairesi Teminat 01.10.2003 Siiresiz 100.000
Teminat Mek. Merkez Gazete Basin Teminat 28.01.2003 Siiresiz 37.500
Teminat Mek. Tekel Sigara Isletme Teminat 17.04.2003 31.04.2004 17.600
Md
Teminat Mek. Ilicak Yaym A.S. Teminat 27.08.2003 31.12.2003 7.500
Teminat Mek. Migros Tiirk A.S Teminat 08.01.2004 31.01.2005 5.000
Teminat Mek. Bogazici Elektrik A.S. | Teminat 24.03.2004 Siiresiz 10.440
Teminat Mek. Kadikdy Belediyesi Teminat 01.10.2004 Siiresiz 774
Teminat Mek. Kadikdy Belediyesi Teminat 15.10.2003 20.09.2004 1.552
Teminat Mek. Tekel Sigara Isletme Teminat 09.06.2004 Siiresiz 18.500
M
TOPLAM : 411.257
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Onceki Dénem

iPOTEK/ KIME VERILDIGI NE iCIN VERILIS |FEK TARIHi
TEMINAT VERILDIGI | TARIHI EDILECEGI | TUTARI
TARIH

Teminat Mek. Derince Gim.Mid Teminat 22/08/2000 | Siresiz 100.000
Teminat Mek. Derince Gim.Miid Teminat 28/12/1990 | Siresiz 315
Teminat Mek. Halkal Gim.Mud. Teminat 08/05/1992 | Siiresiz 6
Teminat Mek. Haydarpasa Gim.Mid. | Teminat 16/04/1992 | Siresiz 39
Teminat Mek. Haydarpasa Gim.Mud. | Teminat 28/05/1992 | Suresiz 57
Teminat Mek. Kocaeli Gim.Mud. Teminat 10/01/2001 | Suresiz 13.375
Teminat Mek. Korfez Elekirik.A.S. Teminat 05/03/1999 | Siresiz 52.250
Teminat Mek. Korfez Elektrik.A.S. Teminat 17/06/2003 | Siresiz 30.123
Teminat Mek. Kocaeli Elekt. A.S. Teminat 01/04/1993 | Siiresiz 4.500
Teminat Mek. Bogazici K.V.Dairesi Teminat 2003 100.000
TOPLAM 300.665

2.16. Aktif degerlerin toplam sigorta tutari;

Binalar, Makinalar ve tesisler cari ve dnceki dénemde ( deprem riski ve makine kiriimasi riski dahil )

sigortalanmistir.

Cari Donem

31 Aralik 2004

Sigortalayan Sigortaya Diizeltilmis Sigorta Sigorta
Sigortalanan Aktifin Cinsi irket Esas Alinan Degeri (YTL) Baslangic Bitis
Sirket Tutar (USD) 9 Tarihi Tarihi
BINA AKSIGORTA A.S. 28.045.000.-USD 01.01.2004 |31.12.2004
45.938.417.-YTL
1.225.000.-YTL
MAKINA TESIS VE CIHAZ | AKSIGORTAAS. 144.000.049.-USD 01.01.2004 |31.12.2004
268.161.448.-YTL
1.657.500.-YTL
TASITLAR AKSIGORTA A.S. 1.955.766.-YTL 1.943.058.-YTL | 01.01.2004 | 31.12.2004
DEMIRBASLAR AKSIGORTA AS. 514.000.-USD 01.01.2004 |31.12.2004
8.945.094.-YTL
525.000.-YTL
STOKLAR AKSIGORTA A.S. 25.700.000.-USD 01.01.2004 |31.12.2004
27.118.632-YTL
550.000-YTL
KASA AKSIGORTA A.S. 639.000.-USD 01.01.2004 |31.12.2004
7.151-YTL
262.500.-YTL
FERDI KAZA AKSIGORTA AS. 1.430.000.-USD 01.01.2004 |31.12.2004
80.000-YTL
3.SAHIS MALI MESULIYET | AKSIGORTA AS. 60.000.-USD 01.01.2004 |31.12.2004
100.000-YTL
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EMNIYETI SUISTIMAL AKSIGORTA A.S. 110.000.-USD 01.01.2004 | 31.12.2004
MAKINA KIRILMASI AKSIGORTAA.S. 39.331.228.-USD 01.01.2004 |31.12.2004
iS DURMASI AKSIGORTAAS. 530.500.-YTL 01.01.2004 |31.12.2004
CAM AKSIGORTA AS. 9.500.-YTL 01.01.2004 | 31.12.2004
ELEKTRONIK CIHAZ AKSIGORTA AS. 811.330.-USD 01.01.2004 | 31.12.2004
ISVEREN MALI SORUML. |AKSIGORTAA.S. 140.000-USD 01.01.2004 |31.12.2004
656.000-YTL
TASINAN PARA AKSIGORTAAS. 2.205.000-USD 01.01.2004 |31.12.2004
KAR KAYBI AKSIGORTAAS. 20.000.000-USD 01.01.2004 |31.12.2004
Onceki Dénem
31 Aralik 2003
Sigortalanan Aktifin Cinsi | Sigortalayan Sirket Eilagsozl?r{:n DUZeIti(wE)Degeri B:;gl’:r:t;g SIBgi?ir;a
Tutar (USD) Tarihi Tarihi
BINA AKSIGORTA A.S. 23.910.052.-USD 01.01.2003 |31.12.2003
1.046.708.YTL 46.324.483.-YTL
MAKINA TESIS VE CIHAZ AKSIGORTA A.S. 96.207.446.-USD 01.01.2003 |31.12.2003
1370 875..YTL 264.550.657.-YTL
TASITLAR AKSIGORTA AS. 1.371.968.-YTL 1.962.434.-YTL | 01.01.2003 | 31.12.2003
DEMIRBASLAR AKSIGORTA A.S. 1.321.785.-USD 01.01.2003 |31.12.2003
479.960 Y TL 8.824.567.-YTL
STOKLAR AKSIGORTA A.S. 25.692.370.-USD 01.01.2003 |31.12.2003
400.000.-YTL
KASA AKSIGORTA A.S. 688.000.-USD 01.01.2003 |31.12.2003
575.000.-YTL
FERDI KAZA AKSIGORTA AS. 1.335.000.-USD 01.01.2003 |31.12.2003
150.000.-YTL
3.SAHIS MALI MESULIYET | AKSIGORTAA.S. 60.000.-USD 01.01.2003 |31.12.2003
17.500.-YTL
EMNIYETI SUISTIMAL AKSIGORTA AS. 105.000.-USD 01.01.2003 |31.12.2003
MAKINA KIRILMASI AKSIGORTA AS. 32.002.128.-USD 01.01.2003 | 31.12.2003
iS DURMASI AKSIGORTA A.S. 432.675.-YTL 01.01.2003 |31.12.2003
CAM AKSIGORTA A.S. 4.500.-YTL 01.01.2003 |31.12.2003
KASA HRSIZLIK AKSIGORTA A.S. 13.847-USD 01.01.2003 |31.12.2003
12.500.-YTL
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ISVEREN MALI SORUML. AKSIGORTA A.S. 79.274-USD 01.01.2003 |31.12.2003
50.000.-YTL

TASINAN PARA AKSIGORTAAS. 2.204.945-USD 01.01.2003 |31.12.2003

KAR KAYBI AKSIGORTA AS. 20.000.000-USD 01.01.2003 |31.12.2003

2.17. Alacaklar icin alinmis olan ipotek ve diger teminatlar;

Alacaklar i¢in alinmis olan ipotek ve teminatlarin dokimu asagida gosterilmistir.

a) Musterilerden Alacaklarimiz icin Alinan Teminatlar:

Cari Dénem Onceki Dénem
Banka Teminat Mektubu —YTL 15.569.000 19.542.225
Teminat Senedi —YTL 140.000 158.141
Teminat Ceki-YTL 100.000 100.000
Kefalet (aval)-YTL 10.000 10.000
Doviz Teminat Mektubu-USD 585.000 499.000
Doviz Teminat Mektubu-EUR 234.000 1.147.700
Doviz Teminat Senedi USD 450.000 450.000
Doviz Ceki USD -—- 18.600

b) Verilen Mubayaa Avanslari igin Alinan Teminatlar:

Cari Dénem Onceki Dénem
Teminat Mektubu YTL 151.868 135.747
Teminat Senedi YTL 195.596 101.596
Teminat Ceki YTL 33.735 33.736
Kefalet Mektubu - 2.000
Teminat Senedi (USD) 57,000 57.000
Doviz Tem. Mektubu ( USD) 87.500 118.438
Doviz Tem. Mektubu ( EUR) 35.443 130.443
ipotek YTL 2.000 2.000

2.18. Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutari;

Cari Dénem:
Baslangi¢ Sona Erme Kime D6viz Tutan
Tarihi Tarihi Verildigi
Akreditif Taahhltleri EUR 01.01.2005 31.03.2005 Muhtelif 765.000
Akreditif Taahhitleri USD 01.01.2005 31.03.2005 Muhtelif 444.000
Akreditif Taahhltleri SFR 01.01.2005 31.03.2005 Muhtelif 130.000

Hammadde alimi ve Yatinm harcamalari igin yapilan ithalat akreditif taahhttlerine iliskin sipariglerin Ocak
2005 -Mart 2005 déneminde fiili ithali yapilacaktir.
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Onceki Dénem:

Baslangi¢ Sona Erme Kime Doviz Tutan

Tarihi Tarihi  Verildigi
Akreditif Taahhitleri EUR 01.012004 31.03.2004 Muhtelif 662.760
Akreditif Taahhitleri SFR 01.012004 31.03.2004 Muhtelif 147.609
Akreditif Taahhitleri USD 01.012004 31.03.2004 Muhtelif 1.775.507

Hammadde alimi ve Yatirnm harcamalari igin yapilan ithalat akreditif taahhutlerine iligskin sipariglerin Ocak
2004 -Mart 2004 déneminde fiili ithali yapilacaktir.

2.19. Bankadaki mevduatin bloke olanina iliskin tutar;

Cari ve onceki donemde bankalarda bloke mevduat bulunmamaktadir.

2.20. Bilancoda maliyet bedeli izerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran varliklarin
borsa rayiclerine gore, borsa rayicleri tizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran
varliklarin maliyet bedellerine gore degerlerini gosteren bilgi;

Cari Donem
Hisse Cinsi Adet Nominal Bedel Borsa Rayici Toplam Rayic Bedeli Deger Artis Farki
T.SKB 258.399.319 258.399.-YTL  0,001321.-YTL. 341.345.- YTL 63.515.-YTL

Selka Holding A.S.’nin Kartonsan A.S.'ne istiraki borsa rayici ile dederlenmis ve olusan gelir 16.402.524.-
YTL Borsada Olusan Deger Artisi Hesabina alinmistir. Borsa rayici ile degerleme neticesinde aktifteki
Kartonsan hisseleri konsolidasyon sonucunda maliyet degerleri (zerinden elimine edilmis borsa rayici ile
maliyet dederi arasindaki deger ise borsada olugan deger artisi ile elimine edilmeyerek serefiye hesabina
alinmstir.

Onceki Dénem

Hisse Cinsi Adet Nominal Bedel Borsa Rayici Toplam Rayi¢ Bedeli Deger Artis Farki
T.S.KB 206.719.454 206.719.-YTL  0,001094.-YTL. 257.451.- YTL 22.121.-YTL

Degerleme sonrasi olusan 22.121-YTL deger artisi gelir tablosunda “F- Diger Faaliyetlerden Gelirler ve
Karlar “ hesap grubunda gosterilmistir.

Selka Holding A.S.’nin Kartonsan A.S.'ne istiraki borsa rayici ile dederlenmis ve olusan gelir 13.503.726.-
YTL Borsada Olusan Deger Artisi Hesabina alinmistir. Borsa rayici ile degerleme neticesinde aktifteki
Kartonsan hisseleri konsolidasyon sonucunda maliyet degerleri Uzerinden elimine edilmis borsa rayici ile
maliyet dederi arasindaki deger ise borsada olugan deger artisi ile elimine ediimeyerek serefiye hesabina
alinmstir.

2.21. Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin ortaklari, istirakleri
ve bagh ortaklar tarafindan cikarilmis bulunan menkul kiymet tutarlari ve bunlari cikaran ortakliklar;
Cari ve 6nceki donemde yoktur.
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2.22. Mali_tablolardaki "diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarinin %20'sini veya bilanco aktif toplaminin %5'ini asan kalemlerin ad ve tutarlari;

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31.12.2004

31.12.2003

Personelden Alacaklar 1.500 3.814
Vergi Dairesinden Alacaklar 0 10.133
Toplam 1.500 13.947

Diger Dénen Varliklar 31.12.2004 31.12.2003
Kurum Gegici Vergisi 3.958.546 4.928.285
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 1.400.699 708.710
Devreden KDV 53.662 885.378
iade Alinacak Stopaj + Fon 0 63.450
iade Alinacak KDV 0 813.288
Gelecek Aylara Ait Giderler 102.442 421.777
is Avanslari 1.107 1.097
Diger Cesitli Dénen Varliklar 28.826 2.342
Diger KDV 1.151.880 1.567.187
Toplam 6.697.161 9.391.514
Diger Duran Varliklar 31.12.2004 31.12.2003
Gelecek Yillara Ait Giderler 42.194 66.722
Toplam 42.194 66.722

Diger Kisa Vadeli Borglar 31.12.2004 31.12.2003
Ortaklara Temettl Borglari 54.259 61.188
Od. Diger Yukimliliikler 77.664 13.886
Od. Muhtasar Vergileri 421.912 417.059
Od. Personel Ucretleri 307.867 161.062
Od. Kurum Gegici Vergisi 30.402 512.498
Ertelenen Takside Baglanan Devlet Alacaklari 1.151.881 1.567.187
Od. KDV 435.538 450.267
Diger Kisa Vadeli Borglar 0 57.899
Od. SSK Kesintileri 203.371 224.930
Toplam 2.682.894 3.465.978

Diger Borg ve Gider Karsiliklar 31.12.2004 31.12.2003
Atiksu Karsihgi 0 26.561
Maliyet Gider Karsiligi 89.596 102.421
Toplam 89.596 128.982
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2.23. Diger Alacaklar ile Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar hesap kalemi icinde bulunan ve bilanco

aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ve personele borglar ; Cari ve 6nceki

doénemde yoktur.

2.24. Ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklardan alacaklar nedeni ile ayrilan siipheli alacak tutarlari:

Cari ve 6nceki ddnemde yoktur.

2.25. Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan siipheli alacak tutarlar

ve bunlarin borglulari;

Siipheli Alacak Karsiliklari

31.12.2004 |

Isik Nakliyat Ltd. Sti. 7.213 8.211
Selena Teks. San. Tic. Ltd. Sti. 1.069 1.217
Artek Kagit San. Tic. A.S. 17.364 19.767
Dipas Matbaa ve Amb. San. Tic. A.S. 137.330 156.337
Levpa Ltd.Sti. 34 39
HMG Hat Mak.Gid.San.Ltd.Sti. 28 22
Hanci Kagit¢ilik 7.309 8.321
Toplam 170.347 193.923

Ayrilan supheli alacak karsiliklarinin tamami ticari olan alacaklardan kaynaklanmaktadir.

2.26. Isletme ile dolayli sermaye ve yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagl ortakliklarin dokiimu,
istirakler ve bagh ortakliklar hesabinda yer alan ortakliklarin isimleri ve istirak oran ve tutarlari ,
sozkonusu ortakliklarin diizenlenen en son mali tablolarinda yer alan donem kari veya zarari, net
donem kari veya zarari ile bu mali tablolarin ait oldugu donem SPK standartlarina goére hazirlanip
hazirlanmadiqi, bagimsiz denetime tabi tutulup tutulmadigi ve bagimsiz denetim raporunun olumlu,
olumsuz ve sarth olmak iizere hangi tiirde diizenlendigi; Cari ve énceki donemde yoktur.

2.27. istirakler ve bagl ortakliklarda icsel kaynaklardan yapilan sermaye arttirrmi nedeni ile elde
edilen bedelsiz hisse senedi tutari ; Cari ve 6nceki ddnemde yoktur.

2.28. Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ; Cari ve 6nceki dénemde yoktur.

2.29. Duran varliklarda son ii¢c yilda yapilan yeniden dederleme tutarlari; enflasyona gére dizeltiimis
mali tablolar hazirlanirken tamami iptal edilmigtir.

2.30. Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borclar ile aktifte mevcut
yabanci paralarin ayr ayri tutarlari ve YTL'ye doniistiiriilme kurlari asagidaki gibidir;

Doviz Kasasi

Cari Dénem
DOViz \ KUR YTL KARSILIGI
-UsSD 70 1,3412 94
-EUR 724,75 1,8255 1.323
TOPLAM 1.417
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Onceki Dénem

DOViz KUR \ YTL KARSILIGI |
-USD 179 1,589022 285
-EUR 1.122 1,986594 2.229

TOPLAM 2.514

Bankadaki Vadesiz Mevduat;

Cari Donem

DOViz \ KUR YTL KARSILIGI
-USD 277.480,12 1,3421 372.406

-EUR 33.416 1,8268 61.044

TOPLAM 433.450

Onceki Donem

DOViz KUR \ YTL KARSILIGI |
-USD 850.702 1,589022 1.653.814
-EUR 204.304 1,986594 83.737

TOPLAM 1.737.551

Bankadaki Vadeli DTH ;

Cari Donem

DOViz \ KUR YTL KARSILIGI
-UsSD 4.339.999,63 1,3421 5.824.714

-EUR 3.953.901,8 1,8268 7.222.988
TOPLAM 13.047.702

Onceki Dénem

DOviz KUR YTL KARSILIGI
-UsSD 2.750.000 1,589022 4.369.810
-EUR 1.002.660 1,986594 1.991.880

TOPLAM 6.361.689

Miisterilerden Alacaklar

Cari Donem

DOVIZ ‘ KUR YTL KARSILIGI

uUsD 971.356 1,3421 3.309.499

EURO 2.625.591 1,8268 2.203.851

TOPLAM 5.513.350

GURELI YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.
AN INDEPENDENT MEMBER OF BAKER TILLY INTERNATIONAL

40



KARTONSAN KARTON SANAYi VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2004 TARIHLI ENFLASYONA GORE DUZELTILMi$ KONSOLIDE MALI TABLOLAR iLE
iLGILI AGIKLAYICINOTLAR
(Aksi belirtiimedikge YTL olarak belirtilen tutar 31.12.2004 tarihli Tiirk Lirasinin satin alma
gucii ile ifade edilmistir.)

Onceki Dénem

DOVIZ KUR YTL KARSILIGI |
uSD 971.356 1,589022 1.543.506
EURO 2.625.591 1,986594 5.215.983
TOPLAM 6.759.489

Saticilara Borglar

Cari Donem
DOViz ‘ KUR YTL KARSILIGI
UsD 19.099,14 1,3486 19.014
EURO 646.323,57 1,8356 1.186.392
TOPLAM 1.205.406

Onceki D6nem

DOVIZ KUR TL KARSILIGI |
USD 72.219 1,596686 115.311
EURO 749.896 1,996176 1.496.924
TOPLAM 1.612.235

2.31. Ortaklar, istirakler ve baqgli ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi
yukumliliikler cari ve 6nceki donemde bulunmamaktadir.

2.32. Kategorileri itibariyle yil icinde calisan personelin ortalama sayisi;

2004 /12 2003 /12
idari Personel (sendikasiz) 117 102
Diger Personel (sendikali) 175 167
Diger Personel (sendikasiz) 65 58
TOPLAM 357 327

2.33. Mali tablolari 6nemli dlciide etkileyen ya da mali tablolarin acik, yorumlanabilir ve anlasilabilir
olmasi acisindan aciklanmasi gerekli olan diger hususlar ; Cari ve 6nceki donemde yoktur.

3. GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

3.01 Donemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tiikenme paylari;

Cari Dénem Onceki D6nem

a) Amortisman giderleri ve itfa Pay! 8.623.530 10.286.384
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3.02 Donemin reeskont ve karsilik giderleri;

Cari Dénem Onceki Dénem
Kidem tazminati karsiligi 519.569 446.489
Alacak gekleri reeskontu 7.944 18.907
Atik Su Karsiligi -—- 26.561
Maliyet Gider Karsiligi 105.297 102.421
Supheli Alacak Karsihgi - 71
Diger 16.556 .
TOPLAM 635.685 594.449

3.03. Donemin tiim finansman giderleri ;

Onceki Donem

Firma Adi

Cari Donem

a) Uretim maliyetine verilenler -—-- -—-

b) Sabit varliklarin maliyetine — —

c) Dogrudan gider yazilanlar 108.290 68.296

Toplam 108.290 60.264

3.04.Donemin finansman giderlerinden ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle ilgili kismin tutan : Cari
ve Onceki dénemde bulunmamaktadir

3.05. Ortaklar, Bagh Ortaklik ve Istiraklere yapilan satis ve alislar asagidaki gibidir;

Onceki Dé6nem

Firma Adi
Ortaklardan Malazlar A.S. ‘'ye Satis Tutar

Cari Donem
1.148.808

1.177.674

3.06. Ortakliklar, bagh ortaklik ve istiraklerden alinan ve bunlara 6denen faiz, kira ve benzerleri; Cari
ve Onceki dénemde Yoktur.

3.07. Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimcilari
qibi Ust yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar::

CariDonem: 1.433.103.-YTL
Onceki Dénem : 1.387.077.-YTL

3.08. Amortisman hesaplama_ yodntemleri _ile bu yéntemlerde yapilan degisikliklerin _amortisman
giderlerinde meydana getirdigi degisiklikler;

Bilanco tarihi itibariyla aktifte bir hesap déneminden daha az bir stire bulunan varliklara iligkin olarak, tam bir
yil icin 6ngérulen amortisman tutarinin varligin aktifte kalis stresiyle orantilanmasi suretiyle bulunan tutar
kadar amortisman hesaplanmigtir.

Amortismanlar yil esasina gore degil kullanim ay suresi esasi dikkate alinarak hesaplanmistir.

Amortismanlar ve itfa paylari, aktiflerin duzeltiimis degerleri Gzerinden hesaplanmis ve amortisman ve itfa
paylarinin ilgili hesaplara dagitiminda, bu sekilde bulunan tutar dikkate alinmigtir. Sirketin 01.01.2004 —
31.12.2004 hesap donemine iliskin enflasyona gore diizeltiimis cari ddnem amortismani 8.623.530.-YTL’dir (
01.01.2003 — 31.12.2003 hesap doénemine iliskin enflasyona goére dizeltiimis cari dénem amortismani
10.286.384.-YTLdir).
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3.09. Stok maliyeti hesaplama sistemleri (safha veya siparis maliyeti qibi) ve yontemleri (agirhkh

ortalama maliyet, ilk giren ilk cikar, hareketli ortalama maliyet gibi.) :

- Cari ve 6nceki donemde Hammadde Stok maliyetleri aylik agirlikli ortalama maliyet yontemine
gore,
- Cari ve 6nceki donemde Mamul stoklari Safha Maliyet sistemine goére, aylik agirlikh ortalama

maliyet yontemi ile hesaplanmaktadir.

3.10. Varsa Tamamen veya Kismen Fiili Stok Sayimi Yapilmamasinin Gerekgeleri:

Sirketin normal prosedirt yil sonlarinda stok sayimi yapmaktir.

3.11. Brit Satislar hesap kalemi icinde yer alan yan liriin, hurda, dokiintii gibi maddelerin satislari ile
hizmet satislarinin _ayri_ayri toplamlari _cari ve onceki donemde briit satislarin yiizde yirmisini

asmamaktadir.

3.12. isletmenin varsa satislariyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar _hakkinda bilgi : Cari ve 6nceki
doénemde yoktur.

3.13. Onceki Déneme lliskin Gelir ve Karlar ile Onceki Déneme ait Gider ve Zararlari ;

" Onceki Donem Gider ve Zararlar | Cari Donem Onceki Dénem |
Vade Farki iadesi 29.713
Sair Gider 334 3.882
Toplam 334 33.595

3.14.Adi ve imtiyazh hisse senetleri icin ayri ayri gosterilmek kosuluyla, hisse basina kar ve kar payi
oranlari;

Cari D6nem
Hisse Senedi Basina Kar
1.000 TL Nominal Degerdeki imtiyazli Hisse Senetleri igin

560.256 = 280.13.-YTL % 28.013
2.000 Adet

1.000 TL Nominal Degerdeki Adi Hisse Senetleri icin

11.407.623 = 0,005633.-YTL % 0,5633
2.025.000.000
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Hisse Senedi Basina Kar Payi
1.000 TL Nominal Degerdeki imtiyazl Hisse Senetleri igin

560.256 = 280.13.-YTL % 28.013
2.000 Adet

1.000 TL Nominal Degerdeki Adi Hisse Senetleri igin ;

5.771.250 = 0.00285.-YTL % 0,285
2.025.000.000 adet

Onceki Dé6nem
Hisse Senedi Basina Kar
1.000 TL Nominal Degerdeki imtiyazli Hisse Senetleri igin

591.934 = 295,97.-YTL % 29.597
2.000 Adet

1.000 TL Nominal Degerdeki Adi Hisse Senetleri igin

12.069.202 = 0,0059601.-TL % 0,59601
2.025.000.000

Hisse Senedi Basina Kar Payi

1.000 TL Nominal Degerdeki imtiyazl Hisse Senetleri icin ;
591.934 = 295,97.-YTL % 29.597
2.000 Adet

1.000 TL Nominal Degerdeki Adi Hisse Senetleri icin ;

2.420.528 = 0.0011953.-TL % 0,11953
2.025.000.000 adet
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ILGILi ACIKLAYICINOTLAR

(Aksi belirtiimedikge YTL olarak belirtilen tutar 31.12.2004 tarihli Tiirk Lirasinin satin alma

gucii ile ifade edilmistir.)

3.15.Herbir Ana Uretim Grubu Icin Ayri Ayri Olmak Uzere Isletmenin Dénem Iginde Gerceklestirdigi

Mal ve Hizmet Uretim Miktarlarindaki Degismeler;

Uriin 2004 /12 (Ton) 2003 /12 (Ton)
Kuse Karton 144.442 142.252

Degisim %

3.16.Herbir Ana Satis Grubu Icin Ayri Ayri Olmak Uzere Isletmenin Donem Icinde Gerceklestirdigi

Mal ve Hizmet Satis Miktarlarindaki Degismeler;

a) Uretimden Satiglar

Uriin 2004 /12 (Ton) 2003 /12 (Ton)
Kuse Karton 153.173 136.977

b) Hurda Kagit Satiglan

Uriin 2004 /12 (Ton) 2003 /12 (Ton)
Hurda Kagit 85.404 79.422
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